DOLEZITE UPOZORNENIE

TENTO DOKUMENT OBSAHUJE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV SPOLOCNOSTI
AQUILA REAL ASSET FINANCE II A.S. (EMISNE PODMIENKY). K DLHOPISOM VYDANYM
NA ZAKLADE TYCHTO EMISNYCH PODMIENOK BOL V SULADE SO SMERNICOU
EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/71/ES, NARIADENIM KOMISIE (ES) C. 809/2004,
KTORYM SA VYKONAVA SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2003/71/ES,
POKIAL IDE O UDAJE OBSIAHNUTE V PROSPEKTOCH, UPRAVU PROSPEKTOV,
UVADZANIE UDAJOV VO FORME ODKAZOV, ZVEREJNOVANIE PROSPEKTOV A SIRENIE
INZERATOV, CESKYM ZAKONOM C.256/2004 ZB., O PODNIKANi NA KAPITALOVOM
TRHU, VPLATNOM ZNENi A SLOVENSKYM ZAKONOM C. 566/2001 Z. Z. O CENNYCH
PAPIEROCH A INVESTICNYCH SLUZBACH, VPLATNOM ZNENi VYPRACOVANY,
SCHVALENY A INVESTOROM SPRiISTUPNENY PROSPEKT, KTORY JE DOSTUPNY NA
INTERNETOVEJ STRANKE EMITENTA WWW.AQUILA-REAL-ASSET.COM.

AKEKOLVEK ROZHODNUTIE INVESTOVAT DO DLHOPISOV BY MALO BYT ZALOZENE
NA TOM, ZE INVESTOR ZVAZI PROSPEKT DLHOPISOV AKO CELOK A NEBUDE SA PRI
SVOJOM ROZHODOVANI SPOLIEHAT IBA NA INFORMACIU OBSIAHNUTU V EMISNYCH
PODMIENKACH.


http://www.aquila-real-asset.com/
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VSEOBECNE USTANOVENIA

Dlhopisy vydané podla ¢eskych pravnych predpisov spolocnost'ou Aquila Real Asset Finance II a.s.,
akciovou spolo¢nostou zalozenou podl'a pravnych predpisov Ceskej republiky, so sidlom Pobiezni
297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe pod spisovou zn.: B 24406 (d’alej len Emitent), v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote do 1 000 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda Ceskych korun) s moznost'ou
navysenia az na 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pét'sto tisic milionov ¢eskych korun),
s pevnou urokovou sadzbou 5,25 % p.a., splatné v roku 2022 (d’alej len Emisia a jednotlivé dlhopisy
vydané v rdmci Emisie d’alej len Dlhopisy) sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej len
Emisné podmienky) a zdkonom €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
len Cesky zakon o dlhopisoch). Emisia bola schvalena uznesenim predstavenstva Emitenta zo diia
10. juna 2019 a rozhodnutim jediného akcionara Emitenta, spolo¢nosti Corporate Business Solutions
Partners S.ar.l. zo dia 10. jina 2019.

ISIN Dlhopisov prideleny Centralnym depozitarom je CZ0003522245.

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP a ocakéva, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, teda dna 8. jula 2019. Emitent nemdze
zarucit’, ze ziadosti bude vyhovené a ze Dlhopisy budu skutocne prijaté na obchodovanie.

Spolocnost’ ] &T BANKA (d’alej len FiSkalny a platobny agent) zabezpeci vykonavanie ¢innosti
fiskalneho a platobného agenta suvisiace s platbou trokov a splacanim Dlhopisov. Vztah medzi
Emitentom a Fiskalnym a platobnym agentom v stvislosti s thradou platieb v prospech Majitel'ov
dlhopisov (ako je tento pojem definovany nizSie) a v suvislosti s niektorymi dalSimi
administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii je upraveny zmluvou uzavretou medzi Emitentom
a Fiskalnym a platobnym agentom (d’alej len Zmluva s agentom). Kopia Zmluvy s agentom je
k dispozicii na nahliadnutie Majitelom dlhopisov pocCas beznej pracovnej doby v urCenej
prevadzkarni Fiskalneho a platobného agenta uvedenej v Podmienke 15.1.

Cinnost kotaéného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na prislusnom
regulovanom trhu bude zabezpecovat’ Fiskalny a platobny agent (d’alej len Kota¢ny agent).

Cinnost’ agenta pre vypoéty tykajicich sa Dlhopisov bude zabezpetovat’ Fiskalny a platobny agent
(dalej Agent pre vypocty).

Pokial' nie je vtychto Emisnych podmienkach uvedené inak, vyrazy s velkymi zaciatocnymi
pismenami maji vyznam uvedeny v Podmienke 21.

V tychto Emisnych podmienkach je odkaz na akékol'vek ustanovenie pravneho predpisu alebo
nariadenia odkazom na toto ustanovenie v jeho doplneni, platnom zneni alebo v zneni jeho
opatovného prijatia.

Odkaz na ,,Podmienku‘ znamena odkaz na prislusny ¢islovany odsek tychto Emisnych podmienok.

MENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA MENOVITA
HODNOTA EMISIE

Dlhopisy sa vydavaju ako cenné papiere v zaknihovanej podobe v stilade s Ceskym zdkonom
o dlhopisoch. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je CZK 50 000 (slovom: pétdesiat tisic ¢eskych
korun).

Nézov Dlhopisov je ,,AQUILA RAF 5,25/22%.
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Predpokladana celkova menovita hodnota Emisie je 1 000 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda
¢eskych kortin). Emitent moze vydat’ Dlhopisy s vyssou celkovou menovitou hodnotou Emisie, ako
je predpokladand celkova menovitd hodnota Emisie, avSak celkova menovitd hodnota vSetkych
vydanych Dlhopisov nesmie prekrocit’ 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pat'sto milionov
¢eskych kortn).

Pravo na vyplatu turokov splatnych z Dlhopisov nebude oddelené vydanim kupoénov ako
samostatnych cennych papierov alebo inak.

Emisny kurz Dlhopisov vydanych k Datumu emisie bude 100 % ich menovitej hodnoty (d’alej len
Emisny kurz). Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie ur¢i ManaZér
s prihliadnutim na aktualne trhové podmienky. Tam, kde je to relevantné, bude k ¢iastke emisného
kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie pripocitany zodpovedajuci alikvotny
urokovy vynos.

Sposob a miesto upisovania Dlhopisov su uvedené v prospekte, ktory vypracuje Emitent.
DATUM EMISIE, LEHOTA NA UPISOVANIE

Détum vydania Dlhopisov je naplanovany na 8. jula 2019 (d’alej len Datum emisie). Dlhopisy mozu
byt vydané (i) jednordazovo k Datumu emisie alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po Datume emisie do
19. jina 2020. Ak sa Emitent po dohode s Manazérom rozhodne vydat’ Dlhopisy s vy$Sou menovitou
hodnotou, ako je predpokladana celkova menovitd hodnota Dlhopisov, objem takéhoto navySenia
nesmie prekro¢it’ 1 500 000 000 CZK (slovom: jedna miliarda pét'sto milionov ¢eskych kortn).
Lehota na upisovanie sa zac¢ne 24. juna 2019 a skon¢i sa 19. juna 2020.

Kone¢ny vysledok verejnej ponuky vratane celkovej menovitej hodnoty vSetkych vydanych
Dlhopisov, ktoré tvoria Emisiu, bude zverejneny na webovom sidle Emitenta a webovom sidle
(internetovej stranke) Manazéra www.jtbank.cz v Casti ,,Emisie cennych papierov*, bezodkladne po
ukonceni verejnej ponuky.

STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy predstavuju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené zavéizky Emitenta, ktoré
maju abudid mat medzi sebou rovnaké postavenie aasponi rovnaké postavanie so vSetkymi
suCasnymi a buducimi nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zaviazkami Emitenta, s vynimkou
zévéazkov, s ktorymi sa zaobchddza prednostne podla platnych kogentnych pravnych predpisov.
Emitent je povinny zaobchadzat' za rovnakych podmienok so vsetkymi Majitelmi dlhopisov
rovnako.

Akcionari Emitenta ani Ziadna ina osoba nemaju Ziadne pravo prvého odmietnutia, predkupné prava
alebo prava na vymenu vo vztahu k Dlhopisom alebo akékol'vek iné prioritné prava na upisovanie
v suvislosti s Dlhopismi.

PREVODITELCNOST
Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

Prevod Dlhopisov bude uc¢inny diiom jeho pripisania na ucet vlastnika vedeného Centralnym
depozitarom v stlade s pravidlami a nariadeniami Centralneho depozitara a platnymi pravnymi
predpismi. V pripade, ze su Dlhopisy evidované na ucte zakaznika vedenom Centralnym
depozitarom, bude prevod Dlhopisov uU€inny (i) po pripisani prevedeného Dlhopisu na ucet
zékaznika v stlade s pravidlami a nariadeniami Centralneho depozitira a platnymi pravnymi
predpismi, a majitel’ uctu zékaznika je povinny takyto prevod bezodkladne zaregistrovat’ na ucte
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vlastnika ku diiu jeho registracie na ucéte zakaznika, alebo (ii) v pripade akéhokol'vek prevodu medzi
majitelmi Dlhopisov v ramci jedného Uctu zakaznika po registracii takéhoto prevodu na ucte
vlastnika v nadvizujicej evidencii prepojenej s Centralnym depozitarom.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajitePom dlhopisu je kazda osoba, na ktorej ucte vlastnika (v zmysle Zakona o kapitalovom trhu)
vedenom Centralnym depozitarom alebo v ktorého nadvizujicej evidencii prepojenej s Centralnym
depozitarom je Dlhopis zaevidovany.

Pokial’ a pokym nie je Emitentovi presvedCivo preukazany opak, Emitent a Fiskalny a platobny
agent zaobchadzaju so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov na vsetky tcely ako s majitelmi menovitej
hodnoty Dlhopisov zaevidovanych na ucte vlastnika vedenom Centralnym depozitdrom alebo
v nadvizujucej evidencii prepojenej s Centralnym depozitirom a Fiskdlny a platobny agent
uskutocnia vsetky platby tomuto Majitelovi dlhopisu v stlade s tymito Emisnymi podmienkami.
Osoby, ktoré st majiteI'mi Dlhopisov a ktoré nie st z akéhokol'vek dovodu uvedené v prislusnych
evidenciach majitelov zaknihovanych cennych papierov, su povinné bezodkladne pisomne oznamit’
Emitentovi a FiSkdlnemu a platobnému agentovi tito skutocnost’ a ich nadobudnutie vlastnickeho
prava k Dlhopisom.

RATING

Emitentovi nebol k Datumu emisie udeleny Ziadny rating ziadnou spolo¢nost'ou registrovanou podl'a
nariadenia (ES) 1060/2009, v zneni neskorSich predpisov, alebo ziadnou inou spolo¢nostou.
K Datumu emisie nebol udeleny ziadny osobitny rating Emisie, preto Emisia nema ziadny osobitny
rating.

POVINNOSTI EMITENTA
Podriadené dlhopisy

Okrem Dlhopisov vydanych podla tychto Emisnych podmienok je Emitent povinny vydat
dodato¢né dlhopisy (d’alej len Podriadené dlhopisy) (v angli¢tine Junior Bonds) podla osobitnych
emisnych podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych dlhopisov sa mézu
li§it od Emisnych podmienok, s vynimkou nasledujicich zaviznych podmienok, ktoré musia byt
v plnom rozsahu zohladnené v emisnych podmienkach Podriadenych dlhopisov anesmu sa
odchyl'ovat’ alebo byt inak menené:

(a) Podriadené dlhopisy sa riadia pravnymi predpismi Ceskej republiky;
(b) Podriadené dlhopisy budi denominované len v eurach;

(©) Podriadené dlhopisy budu pontkané len na zaklade ponuky cennych papierov, pre ktorti sa
nevyzaduje vyhotovenie prospektu anebudi ponukané verejnosti. Akdkol'vek ponuka
Podriadenych dlhopisov je povolena vylu¢ne pre vopred vybrané osoby a/alebo pravnické
osoby, ktoré spiiiaju kritéria stanovené Emitentom pre ponuku Podriadenych dlhopisov,
ktoré budi stanovené v emisnych podmienkach platnych pre dant emisiu Podriadenych
dlhopisov;

(d) Podriadené dlhopisy budu vydané ako nezabezpecené a podriadené (pozri Podmienku 8.2)
Dlhopisom, zatial’ Co vSetky naroky vyplyvajuce z Podriadenych dlhopisov budu v poradi za
narokmi vSetkych Majitelov dlhopisov a ostatnych veritelov Emitenta, ktoré vzniknu na
zéklade Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi;



(e) akékol'vek splatenie (t.j. splatenie menovitej hodnoty) Podriadenych dlhopisov alebo
zaplatenie akéhokol'vek uroku v suvislosti s Podriadenymi dlhopismi (vratane platby
suvisiacej s kapou alebo zruSenim Podriadenych dlhopisov), s vynimkou platieb stvisiacich
s plnenim zavdzkov tykajiicich sa sudnych sporov, administrativnych alebo inych
verejnopravnych zavizkov Emitenta, musia byt vykonané len vtedy, ak st vsetky platobné
zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov alebo v stvislosti snimi plne splatené. Podriadené
dlhopisy m6zu byt Ciastocne splatené len vtedy, ak takéto Ciasto¢né splatenie (i) nesposobi
porusenie Pomeru (definovaného nizsie), (ii) je vykonané v stilade s emisnymi podmienkami
Podriadenych dlhopisov a (iii) je vykonané v suvislosti s ¢iastocnym predcasnym splatenim
Dlhopisov podl'a Podmienky 10.2

® akékol'vek zmeny a doplnenia emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov musia schvalit’
Majitelia dlhopisov na Schédzi v sulade s Podmienkou 17. Takyto suhlas nebude potrebny
na zmenu a doplnenie emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov vediucu k (i)
docasnému alebo trvalému zniZeniu urokovej sadzby povodne stanovenej pre Podriadené
dlhopisy a (ii) opdtovnému zvySeniu urokovej sadzby stanovenej pre Podriadené dlhopisy po
znizeni podla predchadzajiiceho bodu (i) (dalej Zmena tirokovej sadzby). Urokova sadzba
Podriadenych dlhopisov, ako bola povodne stanovena pre Podriadené dlhopisy, sa moze
menit len v rozsahu od 7,5 % do 10 %. Zmena trokovej sadzby méze nadobudnit’ uc¢innost’
iba prvy den kazdého urokového obdobia uvedeného v emisnych podmienkach
Podriadenych dlhopisov (d’alej Datum ucinnosti) s tym, Ze tito zmenu Emitent oznami
fisSkalnemu a platobnému agentovi emisie Podriadenych dlhopisov najmenej 30 (tridsat’) dni
pred Datumom tc¢innosti;

(2) datum emisie Podriadenych dlhopisov nebude neskér ako Datum emisie a splatnost
Podriadenych dlhopisov nebude skor ako v Kone¢ny den splatnosti Dlhopisov; a

(h) Podriadené dlhopisy budi vydané Emitentom aupisané Fondmi Skupiny Aquila aspon
v takej sume, aby pomer celkovej menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Podriadenych
dlhopisov k celkovej menovitej hodnote vSetkych nesplatenych Dlhopisov bol rovnaky alebo
vyssi ako 0,67 (dalej len Pomer). Pomer sa pocita nasledovne:

Celkova menovita hodnota nesplatenych Podriadenych dlhopisov/celkova menovitd hodnota
nesplatenych Dlhopisov > 0,67

VysSie opisana poziadavka na Pomer musi byt splnena pocas celej doby trvania Dlhopisu (t. . od
jeho vydania do dia, ked’ z akéhokol'vek dévodu Dlhopis zanikne, napriklad Dlhopis bol zruSeny,
splateny alebo vSetky zavdzky Emitenta voc¢i jednotlivym Majitelom dlhopisov boli splnené),
s vynimkou lehoty na upisovanie novej tranze emisie Dlhopisu, pocas ktorej musi byt Pomer
dosiahnuty najneskdr do 15 (pétnast’) Pracovnych dni po vydani kazdej takejto tranze Dlhopisov.

Na ucely stanovenia Pomeru k Datumu emisie, parita medzi c¢eskou korunou a eurom sa ur¢i podl'a
oficidlne vyhlaseného vymenného kurzu Ceskej narodnej banky platného k 10. (desiatemu)
Pracovnému diu pred Datumom emisie. Na Ucely stanovenia Pomeru k akémukol'vek datumu
¢iastotného predcasné¢ho splatenia podl'a emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov sa parita
medzi &eskou korunou a eurom uréi podl'a oficidlne vyhlaseného vymenného kurzu Ceskej nérodne;j
banky platného k 10. (desiatemu) Pracovnému dnu pred prislusSnym ciastoénym predcasnym
splatenim Podriadenych dlhopisov.

Na ucely urCenia Pomeru sa nebert do uvahy Podriadené dlhopisy a Dlhopisy vo vlastnictve
Emitenta.
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Podriadenost’ Podriadenych dlhopisov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze Podriadené dlhopisy budu vydané v stlade s Podmienkou 8.1
a budu podriadené zavizkom z Dlhopisov az pokial’ nebudu vsetky zavézky Emitenta z Dlhopisov
splnené.

PodnikatelPska ¢innost’ Emitenta

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, ze pokym nebudu vSetky jeho zavézky z Dlhopisov splnené, jeho
jedinou podnikatel'skou c¢innostou bude investovanie do roéznych projektov za nasledujicich
podmienok (kazda takato investicia do jednotlivého projektu d’alej len Investicia a kazdy jednotlivy
projekt len Projekt) a uzavieranie transakcii s cielom zabezpecit’ sa proti financnej strate spdsobene;j
kolisanim meny (t. j. menové swapy) tykajucej sa Investicii. Prislusné podmienky st nasledovné:

(a) Emitent vykona Investiciu az po uzavreti prislusnej ramcovej zmluvy o financovani
Emitentom, prislusnou Holdingovou spolo¢nostou a prislusnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
(ako su definované nizsie) (d’alej len Ramcova zmluva o financovani);

(b) Emitent vykona Investicie vyluéne nakupom dlhovych néastrojov spevnym vynosom
vydanych holdingovymi spolo¢nostami, ktoré maju ku ditu vykonania prislusnej Investicie
a buda mat’ pokial’ akékol'vek financovanie poskytnuté Emitentom v stvislosti s prislusnou
Investiciou nebude splatené, sidlo v Clenskych Statoch Eurdpskej unie (kazda takato
spoloc¢nost’ d’alej len Holdingova spolo¢nost’) alebo poskytnutim inych foriem dlhového
financovania s pevnym vynosom Holdingovej spolo¢nosti za predpokladu, ze tieto budi mat’
rovnaké postavenie s akymkolvek inym financovanim Holdingovych spolo¢nosti;
Holdingové spoloc¢nosti nasledne vykonaju investiciu do Projektov v oblasti nehnutel'nosti
a obnovitelnej energie a majetku prostrednictvom prevadzkovych spolocnosti, ktoré maju
svoje sidlo v c¢lenskych statoch OECD, a to ku diu prislusnej Investicie a az do splatenia
financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prislusnou Investiciou (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Prevadzkova spolo¢nost’);

(©) maximalna suma finanénych prostriedkov uréenych na Investiciu bude 20 (dvadsat’) %
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych Emitentom
a v tom cCase nesplatenych;

(d) maximalna suma finan¢nych prostriedkov ur¢enych na Investicie do sektora nehnutel'nosti
bude 50 (pétdesiat) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov
vydanych Emitentom avtom Case nesplatenych, pricom suma finanénych prostriedkov
uréenych na Investicie do nehnutelnosti v Spanielsku bude predstavovat maximalne 40
(Styridsat’) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych;

(e) Projekty sa budi nachadzat’ v ¢lenskych staitoch OECD a vo vystavbe alebo aspon v stave
pripravenosti na vystavbu (so vSetkymi udelenymi povoleniami) alebo Emitent v dobrej
viere ur¢i, ze takyto stav bude dosiahnuty najneskor v lehote Siestich mesiacov, priCom
celkova vyska finanénych prostriedkov poskytnutych Emitentom do takychto Projektov,
ktoré este nemaju udelené vSetky povolenia, nepresiahne 50 (patdesiat) % celkovej
menovitej] hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych avdanom case
nesplatenych Emitentom; okrem toho (i) v pripade Projektov v oblasti nehnutel'nosti musi
byt pozemok nadobudnuty pre takéto Projekty v oblasti nehnutelnosti definovany ako
stavebny pozemok spravnym aktom, ako je uzemny plan alebo program rozvoja alebo
rovnocennym aktom podla verejného prava a (ii) v pripade Projektov v oblasti obnoviteI'nej
energie, aby sa minimalizovalo riziko neschvalenia, musia byt splnené aspon tieto kritéria:
(A) vsetky prava na pozemok musia byt zabezpecené; (B) pre Projekt musi byt zabezpecené
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pripojenie k sieti; (C) musi byt ziskany asponl jeden externy posudok alebo stadia o vplyve
na zivotné prostredie vypracovana kompetentnym konzultantom (tretou osobou) a takyto
posudok alebo Stadia musi dospiet’ k pozitivnemu zaveru, pokial’ ide o pravdepodobnost’
ziskania stavebného povolenia v stvislosti s Projektom; (D) Prevddzkova spolocnost
neposkytne ziadne podstatné investiéné¢ vydavky do prisluSného Projektu, pokym nebudu
udelené vsetky prislusné povolenia; a (E) celkovda suma finanénych prostriedkov
poskytnutych Emitentom na takéto Projekty v oblasti obnovitel'nej energie nepresiahne 20
(dvadsat’) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych; a

® doba trvania kazdého financovania Projektu bude kratsia ako doba trvania Dlhopisov.
Ramcova zmluva o financovani

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze v kazdej Ramcovej zmluve o financovani uzavretej v sulade
s Podmienkou 8.3(a) st zahrnuté tieto povinné podmienky (z ktorych nie je povolena vynimka alebo
zmena):

(a) Ramcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt platnd dovtedy, pokym
nenastane skorSia z nasledovnych udalosti: (i) vSetok penazny tok vytvoreny prislusSnym
Projektom bol distribuovany ztrovne prisluSnej Prevadzkovej spoloc¢nosti na turoven
prislusnej Holdingovej spolocnosti a nasledne na Emitenta a Fondy Skupiny Aquila, alebo
(i1) Investicia Emitenta bola Emitentovi plne splatena;

(b) podpisana Ramcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt k dispozicii v sidle
Emitenta na adrese Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika a Emitent je
povinny bez zbyto¢ného odkladu zaslat’ kopiu podpisanej Rdmcovej zmluvy o financovani
Fiskalnemu a platobnému agentovi na jeho e-mailovu adresu uvedent v Zmluve s agentom;

() Emitent apripadne Fondy Skupiny Aquila, budi nakupovat nekotované (verejne
neobchodované) dlhopisy vydané prislusnou Holdingovou spolo¢nost'ou (d’alej len Dlhopisy
vydané Holdingovou spolo¢nost’ou) s rovnakymi hlavnymi podmienkami (napr. splatnost’,
poradie uspokojenia, Grokovy vynos). Emitent nesmie najméd nakupit Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nost'ou s (i) dlhSou splatnostou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou voc¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nost'ou, ktoré kupili
Fondy Skupiny Aquila. Fondy Skupiny Aquila moézu nakupovat Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nostou s (i) dlhSou splatnostou, (ii) niz§im Grokovym vynosom alebo
(ii) podriadenostou voé¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nost'ou, ktoré kupil
Emitent;

(d) prislusnad Holdingova spolo¢nost’ bude povinna rozdelit' peniazny tok vytvoreny prisluSnou
Prevadzkovou spolo¢nostou pomerne medzi Emitenta a pripadne Fondy Skupiny Aquila ako
nahle bude takyto penazny tok distribuovany prislusnou Prevadzkovou spolo¢nostou
(vratane prostrednictvom vyplat dividend), s vynimkou sumy nepresahujucej 20 (dvadsat’) %
financovania Emitenta, ktora sa pouziva na potreby prevadzkového kapitalu;

(e) prislusnd Prevadzkova spolo¢nost’ bude povinnd udrziavat konsolidované Nadradené
bankové financovanie vo vyske neprekracujucej 50 (patdesiat) % Projektovej Hodnoty;

® na urovni prislusnej Holdingovej spolo¢nosti nebude povolené ziskat' ziadne financovanie
okrem financovania Fondmi Skupiny Aquila a Emitentom, s vynimkou vlastnych zdrojov
Holdingovej spoloc¢nosti (vratane podriadenych tiverov od spoloc¢nikov), ktoré st podriadené
financovaniu poskytovanému Emitentom;
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8.7

8.8

(2) na urovni prislusnej Prevadzkovej spolocnosti nebude povolené ziskat' Ziadne financovanie
okrem Nadraden¢ho bankového financovania s vynimkou (i) financovania z prislusnej
Holdingovej spolo¢nosti financovanej Emitentom a Fondmi Skupiny Aquila a (ii) vlastnych
zdrojov Prevadzkovej spolocnosti (vratane podriadenych tiverov od spolo¢nikov), ktoré st
podriadené financovaniu poskytovanému Prevadzkovej spolo¢nosti Holdingovou
spolo¢nostou;

(h) az do uplného splatenia financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prislusnou
Investiciou, prislusna Prevadzkova spolo¢nost’ ani Holdingova spolo¢nost’ neméze vyhlasit
ani vyplatit’ ziadnu dividendu alebo iné rozdelenie vlastnych zdrojov, s vynimkou dividend
arozdelenia vlastnych zdrojov vyplatenych prislusnou Prevadzkovou spolo¢nostou
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti; a

)] prislusna Holdingova spolo¢nost’ musi priamo drzat’ G¢ast’ na zakladnom imani prislusnej
Prevadzkovej spoloc¢nosti, ktoré predstavuje aspon 51 (patdesiatjeden) % alebo viac
hlasovacich prav v prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti, zatial ¢o Fondy Skupiny Aquila
musia vlastnit’ zostavajucu ucast’ (ak existuje).

Akumulacia pozitivneho tverového rozpitia

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, Zze pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, bude
akumulovat’ financné prostriedky zodpovedajuce 50 (patdesiat) %-nému rozdielu medzi vynosmi
z urokov z Investicii a urokovymi nakladmi Dlhopisov (pozitivne Grokové rozpitie) a tieto financné
prostriedky nebudu ziadnym sposobom investované ani distribuované.

Transakcie s Prepojenymi osobami

Pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, Emitent neuzavrie a zabezpeci, aby ziadna
zjeho Dcérskych spolocnosti neuzavrela ziadnu transakciu alebo nedovolila uzavriet Ziadnu
transakciu (vratane, bez obmedzenia, akejkol'vek transakcie zahfiiajiicej investiciu, nakup, predaj,
prengjom, prevod alebo vymenu akéhokol'vek majetku alebo poskytnutie akejkol'vek sluzby)
s ktoroukol'vek Prepojenou osobou, s vynimkou pri obvyklom spdsobe vykonu podnikatel'skej
¢innosti Emitenta alebo tychto Dcérskych spolocnosti a za obvyklych obchodnych podmienok (ktoré
by okrem iného zahfiiali povinnost neuzavierat' ziadnu takato transakciu, pokial to nie je za
spravodlivych a primeranych podmienok pre Emitenta alebo takéto Dcérske spolocnosti menej
vyhodné, ako by bolo obvyklé pri transakciach podobného druhu s osobami, ktoré nie st
Prepojenymi osobami).

Zakaz poskytnut’ zabezpecenie

Pokym nebudu vSetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, Emitent nesmie vytvorit' ani umoznit
vytvorenie akéhokol'vek Zabezpecenia Zavizkov, ktoré by tplne alebo ¢iastocne obmedzovalo prava
Emitenta na jeho sucasny alebo budici majetok alebo vynosy, pokial’ v rovnakom case alebo pred
vznikom Zabezpecenia Emitent nezabezpeci, (i) aby zavédzky Emitenta z Dlhopisov boli rovnako
a ocenitelne zabezpeCené sjeho takto zabezpeCenymi Zavézkami; alebo (ii) aby zriadenie
Zabezpecenia bolo schvalené Schédzou v stulade s Podmienkou 17.

DIlh

Pokym nebudi vSetky jeho zéavizky z Dlhopisov splnené, Emitent neposkytne ani neprevezme
a zabezpeci, aby ziadna z jeho Dcérskych spolo¢nosti neposkytla ani neprevzala zaruku alebo inak
nezodpovedala za akykol'vek dlh okrem:
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(a) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z vydania Podriadené¢ho
dlhopisu (dlhopisov) alebo v suvislosti snim (nimi) v salade s Podmienkou 8.1
a prisluSnymi ustanoveniami emisnych podmienok platnych pre Podriadené dlhopisy;

(b) Dlhu, ktory vznikol z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi vratane vydania Dlhopisov vo
vysSej sume, ako je predpokladana celkova menovitd hodnota podla Podmienky Error!
Reference source not found.; alebo

(©) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek z jeho Dcérskych spolo€nosti, ktory vznikol z akéhokol'vek uverového
alebo iného dlhového financovania alebo v suvislosti s nim, ktoré slizi ako néstroj na
refinancovanie alebo je urcené na to, aby sluzilo ako nastroj na refinancovanie akychkol'vek
penaznych zavédzkov Emitenta suvisiacich s Dlhopismi.

Ukazovatel’ LTV

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze pokym nebudu vsetky jeho zavézky z Dlhopisov splnené, bude
vo vztahu k Emitentovi vzdy dodrzany Ukazovatel’ LTV ako je definovany nizsie.

Ukazovatel LTV je definovany nasledovne:

LTV=LTV1+LTV2

Kde:
_ SB
LTV1="7
Lux B

LTV2=T Xm

Kde:

SB znamena konsolidované Nadradené bankové financovanie vzniknuté na Grovni Prevadzkovych
spoloc¢nosti, ktoré je nadradené akémukol'vek financovaniu, ktoré Prevadzkovym spolocnostiam
poskytli Holdingové spolo¢nosti;

V znamend konsolidovanu Projektovit Hodnotu individualnych Projektov;

Lux znamend konsolidovani expoziciu Holdingovych spolocnosti vo¢i Prevadzkovym
spolo¢nostiam, ktora je financovana Emitentom;

B znamena sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov Emitenta; a

J znamena sumu vydanych a v danom case nesplatenych Podriadenych dlhopisov Emitenta.

Pokial’ ide o dodrziavanie Ukazovatel'a LTV, jeho hodnota musi byt nizSia alebo sa rovnat’ 0,75,
pokym nebudu vsetky zo zavizkov Emitenta z Dlhopisov splnené a jeho hodnota bude preverovana
v okamihu vypoctu Ukazovatel'a LTV.

Na tcely vypoctu Ukazovatel'a LTV znamena pojem konsolidované financovanie alebo podobny

pojem financovanie konsolidované na prislusnej urovni, t.j. na urovni Holdingovej alebo
Prevadzkovej spolo¢nosti.
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Finan¢né zavizky
Emitent sa zavidzuje a zabezpeci, ze:

(a) vSetko financovanie okrem (i) Nadradeného bankového financovania a (ii) vlastného imania
akejkol'vek Prevadzkovej spolocnosti, ktoré bude podriadené akémukol'vek financovaniu
Holdingovej spolo¢nosti, vznikne len na prislusnej trovni Holdingovej spolocnosti
a akakol'vek Prevadzkova spolo¢nost’ musi byt financovana vylu¢ne prostrednictvom takejto
Holdingovej spolocnosti; a

(b) ukazovatel’ konsolidovaného Nadradené¢ho bankového financovania na:

(1) urovni prislusnej Prevadzkovej spolocnosti k Projektovej Hodnote individudlneho
SB

Projektu, teda pomer ~;, nesmie presiahnut’ 0,5; a

. , . . . , N . SB
(i1) urovni Emitenta k sume Projektovych Hodn6t vSetkych Projektov, teda pomer 7,

nesmie presiahnut’ 0,4.
Informacéné povinnosti

Emitent je povinny pisomne informovat’ Fiskalneho a platobného agenta a Majitel'ov dlhopisov o (i)
akomkol'vek Pripade porusenia podmienok (ako je tento pojem definovany v Podmienke 13) a (ii)
akejkol'vek Zmene kontroly (ako je tento pojem definovany v Podmienke 10.3) do piatich
Pracovnych dni po dni, kedy sa o tejto skuto¢nosti dozvedel alebo sa o nej mal a mohol dozvediet
pri vynaloZeni odborne;j starostlivosti.

Emitent je povinny pisomne informovat FiSkalneho a platobného agenta o ukonCeni prislusne;j
Ramcovej zmluvy o financovani uzavretej v sulade s Podmienkou 8.4(a) najneskér do piatich
Pracovnych dni odo diia ukoncenia Ramcovej zmluvy o financovani.

Emitent je povinny zverejnit’ a spristupnit’ Majitelom dlhopisov spdsobom uvedenym v Podmienke
19.1 nizsie uvedené dokumenty a informacie v tychto terminoch:

(a) do 30. aprila kazdého roka:

(1) vyrocné spravy Emitenta a auditované rocné uctovné zavierky zostavené v sulade
s IFRS a auditované Zvolenym auditorom, po¢nuc vyrocnou spravou a uctovnou
zavierkou zostavenou k poslednému diiu Gctovného obdobia konciaceho sa
31. decembra 2019;

(i1) sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za uplynuly finanény rok, po¢ntic spravou
zostavenou za uctovné obdobie konciace sa 31. decembra 2019; tato sprava musi
obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého Emitent investoval, tieto
informacie: (i) opis astav Projektu, vratane turovne pokroku Projektu, (ii)
odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu Emitenta v stvislosti
s Projektom;

(iii)  potvrdenie, ze nedoslo k poruseniu ziadnej Podmienky alebo ustanovenia tychto
Emisnych podmienok, vratane, ale nie vyluéne, akéhokol'vek Pripadu porusenia
podmienok alebo porusenia Podmienok 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10 a8.11, a ze
nedoslo k ziadnej skutocnosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat
Schodzu; a



(iv) informacie spolu s vyhlasenim Zvoleného auditora o vypocte zaviazkov stanovenych
v Podmienkach 8.1, 8.8, 8.9 a8.10 na zaklade (i) uctovnej zavierky uvedenej
v Podmienke 8.11(a)(i), (ii) vyrocnych sprav a uctovnych zavierok Holdingovych
spolo¢nosti v stlade s IFRS alebo Miestnymi uctovnymi pravidlami pocinajuc
vyro¢nou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k poslednému ditu uctovného
obdobia konciaceho 31. decembra 2019 a (iii) vyroénych sprav a uctovnych
zavierok Prevadzkovych spolocnosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi Gctovnymi
pravidlami pocinajic vyrofnou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k
poslednému diiu uctovného obdobia konc¢iaceho 31. decembra 2019,

(b) do 30. septembra kazdého roka:

(1) polrocné spravy Emitenta a polro¢né neauditované uctovné zavierky zostavené
v sulade s IFRS, poc¢nuc polrocnou spravou a polro¢nou neauditovanou uctovnou
zavierkou za polrok konciaci sa 30.juna 2020 akonciac polro¢nou spravou
a polro¢nou neauditovanou u¢tovnou zavierkou za polrok konciaci sa 30. juna 2021
(vratane tejto polro¢nej spravy a uctovnej zavierky);

(i1) sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za prvy polrok sucasného finanéného
roka poc¢nuc spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30. juna 2020 a konciac
spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30. juna 2021 (vratane tejto polrocnej
spravy); tato sprava musi obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého
Emitent investoval, tieto informacie: (i) opis astav Projektu, vratane urovne
pokroku Projektu, (ii) odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu
Emitenta v suvislosti s Projektom;

(iii)  potvrdenie, ze nedoslo k ziadnemu poruSeniu ziadnej Podmienky alebo ustanovenia
tychto Emisnych podmienok, vratane, ale nie vylucne, akéhokolvek Pripadu
porusenia podmienok alebo porusenia Podmienok 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10
a 8.11 a ze nedoslo k ziadnej skutocnosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny
zvolat’ Schodzu; a

(iv) informdcie o vypocte zavizkov stanovenych v Podmienkach 8.1, 8.8, 8.9 2 8.10 na
zéklade (i) uctovnej zavierky uvedenej v Podmienke 8.11(b)(i), (ii) polrocnych
manazérskych uctov Holdingovych spolo¢nosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi
uctovnymi pravidlami pocinajic polroénymi manazérskymi uctami k poslednému
diiu uctovného polroka konciaceho 30. jina 2020 akonciac polroénymi
manazérskymi uctami k poslednému ditu uctovného polroka konciaceho 30. juna
2021 a (iii) polroénych manazérskych uctov Prevadzkovych spolo¢nosti v sulade s
IFRS alebo Miestnymi uctovnymi pravidlami pocinajuc polro¢nymi manazérskymi
uctami k poslednému dnu uctovného polroka konciaceho 30. juna 2020 a konciac
polro¢nymi manazérskymi uctami k poslednému ditu uc¢tovného polroka konciaceho
30. jina 2021.

Spravnost’, Uplnost’, presnost’ a pravdivost’ (vratane suladu s prisluSnymi aétovnymi Standardmi)
prislusnej uctovnej zavierky podl'a bodov (a)(i) a (b)(i)vySsie musi byt pisomne potvrdend osobou
(osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Kazda sprava a potvrdenie podl'a bodov (a)(ii) a (iii) a bodov (b)(ii), (iii) a (iv) vysSie musia byt
podpisané osobou (osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.
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Testovanie zavizkov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeéi, ze testovanie vSetkych relevantnych zaviazkov podl'a Podmienok
8.1, 8.8, 8.9 a8.10 bude vykonané na zaklade prislusnych vyro¢nych alebo polrocnych sprav
Emitenta (ako je podrobne uvedené v Podmienke 8.11 above), Holdingovych spoloc¢nosti
a Prevadzkovych spolocnosti, a vysledky takychto testov musia byt oznamené v stulade
s Podmienkou 8.11 above v ramci prislusnych terminov v nej uvedenych.

Definicie

Pre ucely tejto Podmienky 8 maji niz§ie uvedené pojmy nizsie uvedeny vyznam (ak pojem pouzity
v tejto Podmienke nie je definovany, ma vyznam, ktory mu bol priradeny v IFRS):

Dcérska spolo€nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ina osoba priamu alebo nepriamu ucast’
najmenej 50 % na zékladnom imani alebo hlasovacich pravach, alebo mé pravo vymenovat’ alebo
odvolat’ va¢sinu osdb, ktoré su clenmi riadiaceho organu alebo dozorného organu osoby alebo 0séb
v podobnej pozicii, alebo moze presadit’ menovanie alebo odvolanie, alebo ktorej uctovna zavierka
je zahrnutd do konsolidacnej urovne ovladajucej osoby, alebo ktorej uctovna zavierka je
konsolidovana s uctovnou zavierkou ovladajucej osoby v sulade s IFRS.

DIh znamena akykol'vek dlh z titulu alebo vo vzt'ahu k:
(a) pozi¢anym peniazom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finan¢nych institiciach;

(b) akejkol'vek akceptacii v ramci akychkol'vek docasne prijatych penaznych prostriedkov alebo
schémy vydavania zmeniek (alebo dematerializovaného ekvivalentu);

(©) akémukol'vek odklpeniu cenného papiera alebo emisii dlhopisov, cennych papierov, Gveru
zabezpeceného akciami alebo akémukol'vek podobnému nastroju;

(d) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku v stuvislosti s akoukol'vek ndjomnou zmluvou alebo
zmluvou o kupe prenajatej veci, ktora by sa v stlade s [FRS (pripadne v sulade s Miestnymi
uctovnymi pravidlami v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo Prevadzkovej spolocnosti)
povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy lizing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohl'adavkam (s vynimkou akychkol'vek pohladavok
predavanych bez spitného postihu a ktoré spiiiaju podmienky na de facto uznanie v sulade s
IFRS (pripadne v stlade s Miestnymi uUctovnymi pravidlami v pripade Holdingovej
spolocnosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

® akejkol'vek transakcii s derivatmi wuzavretej v stvislosti s ochranou pred fluktuaciou
akejkol'vek sadzby alebo ceny alebo ziskanim prospechu z takejto fluktudcie (dalej len
Treasury Transakcia) (pricom pri vypocte hodnoty akejkol'vek Treasury Transakcie sa do
uvahy berie iba aktualna trhova hodnota (alebo ak je v dosledku ukoncenia alebo uzavretia
takejto Treasury Transakcie splatna akakol'vek skutocné suma, takato suma));

(2) akejkol'vek povinnosti nahradit’ poskytnuté plnenie v stvislosti s ru¢enim, zarukou, stand-by
alebo dokumentarnym akreditivom alebo akymkol'vek inym néstrojom vystavenym bankou
alebo finan¢nou institaciou vo vztahu k podkladovému zavizku subjektu, ktorého zavizok
by spadal pod jedno z ostatnych pismen tejto definicie;

(h) akejkol'vek sume ziskanej emisiou akcii, ktoré mozno spidtne odkupit (inak ako
z rozhodnutia Emitenta) pred Kone¢nym diiom splatenia alebo su inak klasifikované ako



p6zic¢ky podla IFRS (pripadne podl'a Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej
spolocnosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

(1) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajaceho z predbeznej alebo odloZenej kupnej
zmluvy, ak (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskat’ finan¢né prostriedky
alebo financovat’ nadobudnutie alebo vystavbu prislusného majetku alebo sluzbu alebo (ii)
sa zmluva tyka dodania majetku alebo sluzieb a platba je splatna viac ako 60 (Sest'desiat) dni
od datumu dodavky;

) akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akejkol'vek zmluvy
o forwardovom predaji alebo kupe, predaji s pravom spétného odktpenia alebo predaji
s pravom spédtného ndjmu) s komerénym ucinkom pdézicky, alebo ktord je podla IFRS
(pripadne podla Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej spoloc¢nosti alebo

Prevadzkovej spolocnosti) inak oznacena za pozicku; a

k) (bez dvojitého zapocitania) sume akéhokol'vek zaviazku vo vzt'ahu k akémukol'vek ruceniu
za ktorukol'vek z poloziek uvedenych v pismenach (a) az (j) above.

IFRS znamend Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo, ako ich vydala Rada pre
medzinarodné¢ tuctovné Standardy (IASB) (interpretacia IFRS a IFRIC), vzneni neskorSich
predpisov, spifajiice poziadavky stanovené pre Medzinarodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
v ¢lanku 35 ods. 5 pism. b) nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, Medzinarodné Standardy pre
finan¢né vykaznictvo, v zneni neskorSich predpisov (t.j. uctovna zavierka zostavena podla nich
a spifiajiica podmienku, Ze obsahujii vyslovné a bezvyhradné vyhlasenie Zvoleného auditora, Ze
spinajii Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo v stilade s IAS 1 (Prezenticia uétovnej
zéavierky).

Fondy Skupiny Aquila znamend akykol'vek financny subjekt (v anglictine financing vehicle),
ktorému ktorykol'vek subjekt Skupiny Aquila slizi ako spravca alternativnych investi¢nych fondov
(AIFM), alebo ktory ma akykol'vek zmluvny alebo iny podstatny vplyv na investi¢né rozhodnutia
prislusného finanéného subjektu.

Miestne uctovné pravidla znamena narodné Gétovné pravidla vztahujlice sa na zostavenie uctovnej
zévierky Prevadzkovej spoloc¢nosti alebo Holdingovej spolo¢nosti, pokial dand spolocnost
nezostavuje uctovné zavierky podl'a IFRS.

Nadradené bankové financovanie znamena financovanie poskytnuté Uverovou institiciou,
v dosledku ktorého vznikne Dlh.

OECD znamena Organizaciu pre hospodarsku spolupracu a rozvoj.

Projektova Hodnota znamena hodnotu urcenu (i) pred ukoncenim fazy vystavby ako skutocnu
hodnotu Projektu danu ako sumu celkovych nékladov investovanych vo faze vystavby; (ii) po
ukonceni fazy vystavby (na konci kalendarneho roka, v ktorom je prislusny Projekt ukonceny) ako
hodnotu prevzati zocenenia vypracované¢ho akymkol'vek Zvolenym auditorom alebo inou
kompetentnou a nezavislou tretou osobou prijatelnou pre Fiskalneho a platobného agenta nie
starSieho ako 3 mesiace pred prislusnym datumom testovania zaviazkov podl'a Podmienky 8.12 a (iii)
po tomto, ocenenie vykonané podla vS§eobecne uznavanych usmerneni a zasad ocefiovania.

Prepojena osoba znamend vo vztahu k Emitentovi a spolo¢nosti Aquila Holding GmbH, akykol'vek
iny subjekt priamo alebo nepriamo ovladajici Emitenta alebo spolo¢nost” Aquila Holding GmbH,
ovladany Emitentom alebo spolo¢nostou Aquila Holding GmbH, alebo pod priamou alebo
nepriamou spolo¢nou kontrolou s Emitentom alebo spolo¢nostou Aquila Holding GmbH.
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Skupina Aquila znamena spoloc¢nost’ Aquila Holding GmbH, akykol'vek iny subjekt priamo alebo
nepriamo ovladajuci spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, ovladany spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH, alebo pod priamou alebo nepriamou spolocnou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH.

rrrrrr

inych navratnych penaznych prostriedkov od verejnosti a poskytovanie iverov na vlastny ucet, ako
je definované v &lanku 4 ods. 1 bod 1 Nariadenia &. 575/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) z
26. juna 2013 o prudentnych poziadavkach na Gverové institicie a investi¢né spolo¢nosti.

Zabezpecenie znamena akykol'vek zabezpeCovaci narok, zabezpeCovacie postipenie prava, zadrzné
pravo alebo inu formu vecného zabezpecenia, vratane (okrem iné¢ho) akéhokol'vek podobného
instititu podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie.

Zavizky znamend povinnost’ Emitenta uhradit’ vSetky sumy, ktoré Emitent dlhuje, ako aj akékol'vek
povinnosti Emitenta za platobné zavézky tretej osoby vyplyvajice zo zaruk poskytnutych Emitentom

vvvvv

Zvoleny auditor znamena akukol'vek auditorsku firmu, ktora poskytuje auditorské sluzby v stlade
s pravom prislusnej jurisdikcie a patri do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte alebo
E&Y.

Pokial' nie je uvedené inak, pojem kontrola znamena situdciu, v ktorej fyzickd osoba alebo
pravnicka osoba (d’alej len Osoby) ma, priamo alebo nepriamo, pravomoc (a) hlasovat o 10 % alebo
viac cennych papierov s riadnym hlasovacim pravom na volbu riaditel'ov inej Osoby, alebo (b)
riadenie alebo sposobenie riadenia manazmentu a politik inej Osoby, ¢i uz prostrednictvom
vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom, zmluvou alebo inym spésobom.

Ak sa Emitent zaviazuje v Emisnych podmienkach zabezpecit, Ze tretia osoba splni akukol'vek
povinnost’, Emitent sa k tomu zavézuje v zmysle § 1769, druha veta Obc¢ianskeho zékonnika, t. j. Ze
Emitent nahradi Skodu, ktord vznikne Majitelom dlhopisov, ak tretia osoba povinnost’ nesplni. Pre
vylucenie pochybnosti sa v takom pripade neuplatni prva veta § 1769 Obcianskeho zakonnika.

UROK
Urokova sadzba, irokové obdobie
(a) Dlhopisy budu trocené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,25 % p.a.

(b) Uroky budu vyplacané za kazdé Urokové obdobie roéne pozadu, vzdy 8. jula kazdého roka
(dalej len Den splatnosti urokov) v sulade s Podmienkou 11 a Zmluvou s agentom. Prva
platba trokov bude vykonana 8. jala 2020. Urok bude narastat’ od prvého dita kazdého
Urokového obdobia do posledného dita zahrnutého v takomto Urokovom obdobi.

(©) Urokové obdobie na ucely tychto Emisnych podmienok znamena dvanastmesaénu lehotu
od (avratane) Datumu emisie do (ale okrem) prvého Dna splatnosti trokov a kazdé
bezprostredne nasledujiice dvanastmesacné obdobie od (a vratane) Dna splatnosti urokov do
(ale okrem) nasledujuceho Dna splatnosti urokov do Konecného dna splatnosti dlhopisov.
Pre ucely uréenia akéhokol'vek Urokového obdobia sa Deii splatnosti urokov nebude
upravovat’ v sulade s Konvenciou o nasledujucom pracovnom dni podl'a Podmienky 11.6.
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Konvencia pocitania dni pre vypocet urokov

Uroky splatné z Dlhopisov na obdobie kratie ako jeden rok sa vypoéitaju na zaklade zlomku poétu
dni BCK 30E/360, t.j. rok sa bude povazovat za 360 (tristoSest'desiat) dni rozdelenych do 12
(dvanastich) mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych diioch, pricom v pripade netiplného mesiaca
sa bude vychadzat’ z poctu skutoc¢ne uplynulych dni.

Vypocet uroku

Ciastka urokového vynosu prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
jeden Standardny rok sa vypocita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a prislusnej urokovej
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusnym zlomkom poctu dni uréenym podla konvencie
pocitania dni podl'a Podmienky 9.2. Celkova suma troku a akékol'vek ind suma splatna podl'a tychto
Emisnych podmienok a vypocitana podla tejto Podmienky 9.3 bude zaokrihlend Fiskalnym
aplatobnym agentom na dve desatinné miesta podla matematickych pravidiel a bude bez
zbyto¢ného odkladu oznamena Majitel'om dlhopisov v stilade s Podmienkou 19.1.

Koniec Grocéenia

Dlhopisy prestant byt uroené v Kone¢ny deii splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany
v Podmienke 10.1), v Deni pred¢asného splatenia dlhopisov alebo v Den ¢iastoéného pred¢asného
splatenia dlhopisov (vo vztahu len k tymto Ciasto¢ne splatenym Dlhopisom) (ako su tieto pojmy
definované v Podmienkach 10.2, 10.3, 13.12 a 17.6), okrem pripadu kedy Emitent neopravnene
zadrzal alebo odmietol vykonat’ platbu akejkol'vek dlznej sumy, hoci vSetky prislusné podmienky
a poziadavky na zaplatenie dlznej sumy boli splnené. V takomto pripade budi uroky nadalej
narastat’ podla urokovej sadzby stanovenej v Podmienke 9.1 az do (i) diia, ku ktorému budu vsetky
sumy splatné k tomuto ditu v stlade s tymito Podmienkami vyplatené Majitelom dlhopisov alebo (ii)
dia, ku ktorému Fiskalny a platobny agent oznami Majitelom dlhopisov, ze prijal vSetky sumy
splatné v suvislosti s Dlhopismi, pokial po takomto oznameni neddjde k Ziadnemu dalSiemu
neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platby (podl'a toho, co nastane skor).

Urok z omeSkania

Ak Emitent v den splatnosti nezaplati akukol'vek sumu z Dlhopisov, je povinny zaplatit’ uroky
z omesSkania z dlznej sumy vo vyske 5,25 % p. a. Pre vylucenie pochybnosti plati, Ze pokial’ sa
uplatiiuju aroky z omeskania podla tejto Podmienky, urokova sadzba stanovena v Podmienke 9.1
nebude platit’ vo vztahu k dlznej sume z Dlhopisov. Podmienka 9.2 sa pouZije primerane.

SPLATENIE A ODKUPENIE DLHOPISOV
Konecna splatnost’

Ak predtym Emitent Dlhopis nesplatil alebo neodkupil a nezrusil tak, ako je uvedené nizsie, Emitent
splati kazdy Dlhopis za jeho nesplatenu menovita hodnotu jednorazovo dia 8. jula 2022 (d’alej len
Koneény deii splatnosti Dlhopisov).

Predcasné splatenie z rozhodnutia Emitenta

(a) Emitent moze podl'a vlastného uvazenia predcasne splatit’ vSetky nesplatené Dlhopisy pred
Kone¢nym diiom splatnosti Dlhopisov za predpokladu, ze toto rozhodnutie oznami
Majitel'om dlhopisov v stilade s Podmienkou 19.1 najmenej 37 (tridsat'sedem) dni pred
dinom pred¢asného splatenia, a to bud’ ¢iastocného (d’alej len Deri ¢iastoéného predéasného
splatenia dlhopisov) alebo uplného (d’alej len Deni predéasného splatenia dlhopisov). Ani
Den ciastocného pred¢asného splatenia dlhopisov ani Denl pred¢asného splatenia dlhopisov
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(b)

(©)

(d)

nesmie nastat’ skor ako 2 (dva) roky po Datume emisie. Den Ciastoéné¢ho predc¢asného
splatenia dlhopisov musi pripadnit’ na Den splatnosti Girokov.

Oznamenie je neodvolatelné azavizuje Emitenta k predCasnému splateniu vSetkych
Dlhopisov v sulade s touto Podmienkou 10.2. V désledku oznamenia o predCasnom splateni
z rozhodnutia Emitenta podla tejto Podmienky 10.2 budu mat’ vSetci Majitelia dlhopisov
pravo na zaplatenie celej alebo Ciastoénej menovitej hodnoty Dlhopisov a prislusnych
urokov z tychto Dlhopisov ku Diu ¢iastocného pred¢asného splatenia dlhopisov alebo Diu
pred¢asného splatenia dlhopisov. V pripade ¢iastoéného predCasného splatenia maju vsetci
Majitelia dlhopisov prdvo na splatenie predCasne splatenej Casti menovitej hodnoty
Dlhopisov a trokov z Dlhopisov za prislusné Urokové obdobie v sulade s pravidlami
stanovenymi v Podmienke 9.1. V pripade tuplného predcasného splatenia maju vsetci
Majitelia dlhopisov pravo na splatenie celej menovitej hodnoty splatenych Dlhopisov
a alikvotného turoku z Dlhopisov naakumulovaného do Dna predcasného splatenia
dlhopisov.

Oznamenim o pred€asnom  splateni zrozhodnutia Emitenta v stlade s touto
Podmienkou 10.2 nadobudnu Majitelia dlhopisov aj pravo na platbu mimoriadneho troku,
ktory sa vypocita ako 1/24 ro¢ného splatného uroku, ktory pripada na predcasne splatent
cast’ menovitej hodnoty Dlhopisov, vynasobent poctom celych mesiacov, ktoré zostali odo
Dna ciastoéného pred¢asného splatenia dlhopisov alebo Dna pred¢asného splatenia
dlhopisov do Kone¢ného dina splatnosti Dlhopisov, zaokrihlene na dve desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.

Na thradu mimoriadneho uroku sa pouziju ustanovenia tychto Emisnych podmienok
tykajuce sa thrady menovitej hodnoty Dlhopisov. Inak sa pri predCasnom splateni
Dlhopisov podl’a tejto Podmienky 10.2 sa primerane pouzije Podmienka 11.

Predcasné splatenie z rozhodnutia MajitePov dlhopisov

(a)

(b)

Na ucely tejto Podmienky znamena Zmena kontroly situaciu, ked’ osoba, ktora je
Konecnou ovladajicou osobou alebo osoba ovladand Konecnou ovladajucou osobou,
prestane mat’, priamo alebo nepriamo, ucast’ na zédkladnom imani, ktora predstavuje 10 %
alebo viac hlasovacich prav v Emitentovi, okrem pripadov, ked’ je takato ucast’ ukoncena
v prospech spolo¢nosti XxRIT Lux, so sidlom 4 Rue Dicks, 1417 Luxemburg, Luxemburské
vel'kovojvodstvo a registrovane]j v luxemburskom registri obchodu a spolo¢nosti pod ¢islom
B229999, v ktorom ma pan Jost Rodewald, narodeny 31. maja 1971, bytom Blumenpfad 4a,
22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika 100 %-nt priamu alebo nepriamu ucast’.

Ak dbjde k Zmene kontroly, Emitent je povinny oznamit tuto skutocnost Majitel'om
dlhopisov v stulade s Podmienkou 19.1 akazdy Majitel' dlhopisu moze podla vlastného
uvazenia poziadat’ o predCasné splatenie svojich Dlhopisov (vSetkych nie len niektorych)
pred Kone¢nym dilom splatnosti dlhopisov pisomnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a dorucenym Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len
Oznamenie o pred¢asnom splateni), vzdy za 100 % menovitej hodnoty Dlhopisov v Denl
predcasného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizsie), zvySenej o mimoriadny urok vo
vyske 1% zmenovitej hodnoty Dlhopisov atrokov podla Podmienky 9.1, ktoré budu
splatné v Denl predcasného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizSie) a vzdy v den,
ktory nastane bezprostredne po uplynuti 30 (tridsiatich) dni odo dina, ked’ Majitel’ dlhopisu
dorucil Oznamenie o pred¢asnom splateni Fiskalnemu a platobnému agentovi (d’alej len Den
predcasného splatenia dlhopisov).
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10.5

10.6

11.

11.1

11.2

(© Oznamenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Majitel'ov dlhopisov musi byt dorucené
Fiskalnemu a platobnému agentovi najneskér 30 (tridsat) dni po dni, ked sa Majitel
dlhopisu dozvedel alebo sa mohol dozvediet 0 Zmene kontroly.

(d) Majitel' dlhopisu moze tiez poziadat o predCasné splatenie 100 % menovitej hodnoty
Dlhopisov atuhradu suvisiaceho naakumulovaného a nezaplateného turoku z Dlhopisov
v sulade s Podmienkami 13 a 17.6.

(e) Inak sa pri predcasnom splateni Dlhopisov podla tejto Podmienky 10.3 primerane pouZzije
Podmienka 11.

Odkup Dlhopisov
Emitent mo6ze kedykol'vek odkupit’ Dlhopisy na volnom trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Zrusenie Dlhopisov

Dlhopisy naktpené Emitentom nebudii zruSené, pokial Emitent nerozhodne inak. Ak sa Emitent
nerozhodne zrusit’ Dlhopisy, ktoré odkupil, méze previest’ Dlhopisy podla vlastného uvazenia.

Domnienka splatenia

Vsetky zavidzky Emitenta z Dlhopisov budu povazované za plne splnené v deii, ked’ Emitent zaplati
Fiskdlnemu a platobnému agentovi vSetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov a akumulovaného
uroku (ak je to relevantné) splatné podl'a Podmienok 10, 13 a 17.6.

PLATOBNE PODMIENKY
Mena platieb

Emitent sa zavdzuje platit’ Groky z Dlhopisov a splacat’ menoviti hodnotu Dlhopisov vylucne
v &eskych korunach (CZK) alebo v inej zékonnej mene Ceskej republiky, ktora moze Geské koruny
nahradit’. Urok bude plateny MajitePom dlhopisov a menovitd hodnota Dlhopisov bude splacana
v stlade s tymito Emisnymi podmienkami a dafiovymi, devizovymi ainymi platnymi pravnymi
predpismi Ceskej republiky uéinnymi v &ase prislusnej platby.

V pripade, Ze ¢eské koruny, v ktorych si Dlhopisy denominované a v ktorych maji byt uskuto¢nené
platby suvisiace s Dlhopismi v stlade s tymito Emisnymi podmienkami zanikn( a budi nahradené
eurom (EUR), (i) menovitd hodnota Dlhopisov sa zmeni na euro v stlade s platnymi pravnymi
predpismi a (ii) vSetky pefiazné zavizky vyplyvajice z Dlhopisov budi automaticky a bez d’alSieho
oznamenia Majitelom dlhopisov splatné v eurach s oficialnym kurzom (t.j. pevhym vymennym
pomerom) v stlade s platnymi pravnymi predpismi, ktory sa pouziva ako vymenny kurz medzi
¢eskou korunou a eurom. Takéto nahradenie ¢eskej koruny (i) nebude mat’ v ziadnom ohl'ade vplyv
na existenciu alebo vykonatelnost zavizkov Emitenta podla Dlhopisov a (ii) pre vylucenie
pochybnosti plati, Ze nebude povazované za zmenu tychto Emisnych podmienok alebo akékol'vek
poruSenie alebo pripad porusenia podmienok alebo akykol'vek pripad vykonu podla tychto
Emisnych podmienok.

Deii platby
Platba urokov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov vykona Emitent prostrednictvom Fiskalneho

a platobného agenta v terminoch uvedenych v tychto Emisnych podmienkach (kazdy d’alsi uvedeny
datum podl'a jeho vyznamu ako Den splatnosti urokov alebo Kone¢ny dei splatnosti dlhopisov
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alebo Den ciastocného predcasného splatenia dlhopisov alebo Dei predéasného splatenia
dlhopisov alebo kazdy z tychto dni aj ako Den platby).

Urcenie prava na prijatie platieb tykajuacich sa Dlhopisov

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Opravnenymi osobami, ktorym Emitent vyplati tiroky z Dlhopisov alebo akékol'vek iné
¢iastky z tychto Dlhopisov, budu osoby, na ktorych ucte vlastnika vedenom Centralnym
depozitarom, alebo v registri vedenom osobou, ktoréd vedie nadvizujicu evidenciu prepojent
s Centralnym  depozitarom, budi Dlhopisy zaznamenané ku koncu prislusného
Rozhodujiceho dia pre vyplatu urokov (dalej len Opravnené osoby).

Rozhodujuci den pre vyplatu urokov je den pripadajici na 30. (tridsiaty) kalendarny den
pred prislusny Den splatnosti trokov; na ucely urcenia Rozhodujiceho dna pre vyplatu
urokov sa vSak Den splatnosti uUrokov nebude upravovat v stlade s Konvenciou
o nasledujicom pracovnom dni. Na ucely urCenia prijemcu uroku nebudii Emitent ani
Fiskalny aplatobny agent brat do uvahy ziadny prevod Dlhopisov registrovanych
v Centralnom depozitari alebo v registri vedenom osobou, ktora vedie nadvizujucu
evidenciu prepojent s Centralnym depozitarom po Rozhodujicom dni pre vyplatu urokov.

Oprédvnenymi osobami, ktorym Emitent splati menovitd hodnotu Dlhopisov alebo ich
prislusnu cast podla Podmienky 10, budi osoby, na ktorych ucte vlastnika vedenom
Centralnym depozitairom, alebo v registri vedenom osobou, ktord vedie nadvézujucu
evidenciu prepojenu s centralnym registrom cennych papierov, budu Dlhopisy zaznamenané
ku koncu prislusného Rozhodujuceho dna pre splatenie menovitej hodnoty (d’alej len
Opravnené osoby).

Rozhodujtci deni pre splatenie menovitej hodnoty je den pripadajuci na 30. (tridsat)
kalendarny den pred prislusny Konecny den splatnosti dlhopisov alebo Den predcasného
splatenia dlhopisov; na ucely urcenia Rozhodujuceho dia pre splatenie menovitej hodnoty sa
vSak takyto Den platby nebude upravovat’ v sulade s Konvenciou o nasledujicom
pracovnom dni. Na uc¢ely uréenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisu nebudu ani Emitent
ani Fiskédlny a platobny agent brat do tuvahy ziadny prevod Dlhopisov registrovany
v Centralnom depozitari alebo v registri vedenom osobou, ktord vedie nadvizujucu
evidenciu prepojenu s Centrdlnym depozitirom po Rozhodujucom dni pre splatenie
menovitej hodnoty. Ak to nie je vrozpore splatnymi pravnymi predpismi, prevody
Dlhopisov mozu byt pozastavené odo dia nasledujuceho bezprostredne po Rozhodujicom
dni pre splatenie menovitej hodnoty do prislusného Dna platby.

Ak podla zapisu na ucte vlastnika vedeného u Centralneho depozitira alebo v registri
vedenom osobou vediicou nadvizujicu evidenciu prepojentt s Centralnym depozitarom,
budti Dlhopisy, v suvislosti s ktorymi budu vyplatené uroky alebo akékol'vek iné sumy
Fiskalnym a platobnym agentom, zaloZené, potom zalozny veritel, ktory je zapisany vo
vypise Emisie, bude povazovany za Opravnenu osobu v suvislosti s Dlhopismi, pokial’ (i)
nie je zrejmé, ze osoba opravnena na prijimanie platieb urokov alebo akychkol'vek inych
¢iastok spojenych so zalozenymi Dlhopismi je prislusny Majitel’ dlhopisu a/alebo (ii) sa
Fiskdlnemu a platobnému agentovi preukaze inym uspokojivym spdsobom, ze prislusny
Majitel’ dlhopisu méa pravo prijat’ platby urokov alebo akychkol'vek inych Ciastok spojenych
so zalozenymi Dlhopismi na zéklade dohody medzi takymto Majitel'om dlhopisu a zaloznym
veritelom.

Ak Opravnena osoba poziada o vykonanie platby prostrednictvom splnomocnenca, Fiskalny
a platobny agent vykond platbu len po predlozeni origindlu alebo tiradne overenej kopie
plnej moci a podpis Opravnenej osoby na plnej moci musi byt uradne overeny, ak
vSeobecne zavdzné pravne predpisy neustanovuju inak. Dokumenty vydané v zahranici
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(2

Platby

(a)

(b)

(c)

(d)

musia byt superlegalizované alebo apostilované, ak medzinarodna zmluva, ktorou je Ceska
republika viazana, neustanovuje inak.

Akékol'vek dokumenty predlozené Oprédvnenymi osobami a Emitentom Fiskalnemu a
platobnému agentovi v suvislosti s platbami Opravnenym osobam musia byt v ¢eskom,
slovenskom alebo anglickom jazyku alebo prelozené do ceského jazyka sudnym
prekladatel'om, pokial’ nie je v tychto Podmienkach uvedené alebo odsuhlasené Fiskalnym a
platobnym agentom inak.

Fiskdlny aplatobny agent vykond platby Oprdvnenym osobam prostrednictvom
bezhotovostného prevodu na ich ¢ty vedené v banke v ¢lenskom State Europskej tnie alebo
v inom State, ktory je clenom Europskeho hospodarskeho priestoru, v stilade s pokynom,
ktory zaslala Oprédvnena osoba Fiskdlnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej
prevadzkarne Fiskalneho a platobného agenta overitelnym spdsobom najmenej pat
Pracovnych dni pred Dniom platby.

Takyto pokyn musi byt vo forme pisomného vyhlasenia s iradne overenym podpisom alebo
podpismi alebo podpisom overenym opravnenym zamestnancom Fiskalneho a platobného
agenta a musi obsahovat’ dostato¢né udaje o takomto bankovom ucte, aby mohol Fiskalny
a platobny agent vykonat’ platbu, a ak je Opravnend osoba pravnickou osobou, musi byt
k nemu priloZzeny original alebo tiradne overena koépia vypisu z Obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba zapisana, nie starSicho ako Sest’
mesiacov, priCom spravnost udajov v tomto vypise z Obchodného registra alebo z
obdobného registra overi zamestnanec Fiskdlneho a platobného agenta (takyto pokyn, vypis
z Obchodného alebo iného obdobného registra a osvedcenie o danovom domicile, pripadne
dalSie pozadované dokumenty d’alej len Pokyn).

Pokyn musi byt vo forme asobsahom zodpovedajicim Specifickym poziadavkam
Fiskalneho a platobného agenta a FiSkalny a platobny agent je opravneny pozadovat
dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, ze signatar takéhoto Pokynu bol opravneny podpisat’
takyto Pokyn v mene Opravnenej osoby. V tomto ohlade je FiSkalny a platobny agent
opravneny pozadovat, aby:

(1) mu bolo poskytnuté plnomocenstvo s uUradne overenym podpisom prislusnej
Opravnenej osoby a pripadne s overenym prekladom do ¢eského jazyka, alebo

(i1) sa pokyn Opravnenej osoby nasledne potvrdil.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené nebude ani Fiskéalny a platobny agent ani Emitent povinny
nijako preskiimat’ spravnost, uplnost’ alebo pravost” ziadneho takéhoto Pokynu a ziaden
znich nebude zodpovedny za ziadnu Skodu, ktora vznikla v suvislosti s akymkol'vek
omeskanim s doruCenim tohto Pokynu zo strany Opravnenej osoby alebo doru¢enim
nespravneho alebo inak vadného Pokynu. Pokyn sa bude povazovat’ za vykonany spravne,
ak bude obsahovat vSetky polozky vyzadované touto Podmienkou abude doruceny
Fiskalnemu a platobnému agentovi v sulade s touto Podmienkou 11.4.

Pokyn sa bude povazovat’ za riadne doruceny, ak bol doruceny Fiskdlnemu a platobnému
agentovi najmenej pat’ Pracovnych dni pred Diiom platby.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktord uplatiuje daiiova ulavu v stlade s akoukol'vek platnou
zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Ceska republika zmluvnou stranou),
doruci Fiskalnemu a platobnému agentovi osvedcenie o aktualnom danovom domicile tejto
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Opravnenej osoby a d’al§ie dokumenty, ktoré mdze Fiskalny a platobny agent a prislusné
danové trady spolu s Pokynom pozadovat ako jeho neoddelitelnu sucast’. Bez ohl'adu na
tieto prava nebude ani Fiskdlny a platobny agent ani Emitent povinny preskimat’ pravost’
alebo tuplnost’ takychto Pokynov anebude zodpovedny za ziadnu Skodu, ktora vznikla
v stuvislosti s akymkol'vek omesSkanim s dorucenim tohto Pokynu zo strany Opravnenej
osoby alebo doruCenim nespravneho alebo inak vadného Pokynu. Ak vysSie uvedené
dokumenty a najmi doklad o daiiovom domicile nebudu doruc¢ené Fiskalnemu a platobnému
agentovi v stanovenej lehote, Emitent postupuje tak, ako keby Ziadne dokumenty nedostal.
Opravnena osoba moéze tieto podklady dokazujice narok na daiiové zvyhodnenie dorucit
nasledne a ziadat’ Emitenta o refundaciu zrdzkovej dane. Emitent m4 v takomto pripade
pravo pozadovat’ od Opravnenej osoby uhradu vsetkych priamych aj nepriamych nakladov
vynaloZenych na refundaciu dane.

(e) Povinnost Emitenta uhradit’ akukol'vek sumu splatni v suvislosti s Dlhopismi sa bude
povazovat’ za splnent riadne a v¢as, ak bude prislusna suma prevedena Opravnenej osobe
v sulade s riadnym Pokynom podla tejto Podmienky 11.4 a ak bude tato suma odpisana
z uctu Fiskalneho a platobného agenta najneskor v prislusny deii splatnosti.

® Emitent ani Fiskdlny a platobny agent nenestii zodpovednost za akékol'vek omeskanie
s uhradou akejkol'vek dlznej sumy spdsobenej akoukol'vek Opravnenou osobou, napr. ak
Opravnena osoba nedorucila riadny Pokyn vcas. V pripade, ze akakol'vek Opravnena osoba
vc¢as nedoruci Fiskalnemu a platobnému agentovi riadny Pokyn, povinnost’ Emitenta uhradit’
splatni sumu sa bude povazovat’ za splnent riadne a v€as, ak bola tato suma poukazana
Opravnenej osobe v sulade s dodato¢ne dorucenym nalezitym Pokynom podla tejto
Podmienky 11.4 aak tito suma bola odpisand zuctu Fiskalneho a platobného agenta
najneskor do desiatich Pracovnych dni nasledujicich po dni, kedy Fiskalny a platobny agent
prijal riadny Pokyn. V takom pripade nebude mat Opravnend osoba pravo na uroky ani
vynosy ani dodato¢ni platbu za ¢as oneskorenia spdsobeny oneskorenym odoslanim
Pokynu.

(2) Ani Emitent ani FiSkalny a platobny agent nebude zodpovedny za ziadnu Skodu, ktora
vznikla (i) nedoru¢enim vcas riadneho Pokynu alebo akychkol'vek inych dokumentov alebo
informacii, ktorych dorucenie vyzaduje tato Podmienka 11.4 alebo (ii) nespravnostou,
neuplnostou alebo nepravdivostou tohto Pokynu alebo suvisiaceho dokumentu alebo
informacie alebo (iii) okolnost’ami, ktoré si mimo kontrolu Emitenta alebo Fiskalneho
a platobného agenta. V takom pripade nebude mat’ Opravnena osoba pravo na dodato¢nu
platbu, ndhradu ani troky za as oneskorenia sposobeny oneskorenym odoslanim Pokynu.

Zmena sposobu platby

Emitent a Fiskalny a platobny agent s spolocne opravneni rozhodnut’ sa zmenit' platobny postup,
pokial’ tato zmena nepriaznivo neovplyvni poziciu alebo zaujmy Majitel'ov dlhopisov. O tejto zmene
budii Majitelia dlhopisov informovani spdsobom uvedenym v Podmienke 19.1. V ostatnych
pripadoch bude takato zmena podliehat’ rozhodnutiu Schodze v sulade s Podmienkou 17.

Konvencia o nasledujicom pracovnom dni

Ak ktorykol'vek Den platby pripadne na den, ktory nie je Pracovnym diiom, tento Den platby
namiesto toho pripadne na nasledujici Pracovny dent a Emitent nebude povinny uhradit’ ziaden urok
ani ziadne iné dalSie platby z ddvodu omesSkania sthradou zdévodu uplatnenia akejkol'vek
Konvencie o nasledujicom pracovnom dni.

Pre ucely tychto Emisnych podmienok znamena pojem Pracovny den ktorykol'vek den (okrem
soboty alebo nedele), v ktory su banky v Ceskej republike otvorené pre bezné obchodovanie
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a v ktory sa vyrovnavaji devizové transakcie a medzibankové platby v Ceskych korunach alebo
v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora moze ¢eské koruny nahradit’.

ZDANOVANIE

Vsetky platby menovitej hodnoty Dlhopisov a trokov z Dlhopisov vykondvané Emitentom alebo
v jeho mene budli vykonané bez zrazok a odpoctov na ucely akychkol'vek dani, davok, vymerov
alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozZenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych
alebo vymeranych Ceskou republikou alebo akymkolvek jej organom, ktory ma pravomoc
zdanovat’, s vynimkou ak takato zrazku alebo odpocet dani vyzaduje zakon. Platba menovitej
hodnoty Dlhopisov a urokov z Dlhopisov moze podlichat’ zrazkovej dani. Ak sa v Case takejto platby
vyzaduje odpocet alebo zrazka, Emitent nie je povinny platit’ Majitelom dlhopisov ziadne dodatocné
Ciastky.

PREDCASNE SPLATENIE DLHOPISOV PO NASTANI PRiPADOV PORUSENIA
PODMIENOK

Pripad porusenia podmienok (d’alej len Pripad poruSenia podmienok) znamena, ak nastane a bude
trvat’ niektora z nasledujticich udalosti a na tcely tejto Podmienky 13 takato udalost’ ,,trva*™ az do jej
odstranenia:

Omeskanie platby

akakol'vek platba splatna Majitelom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi nie je zaplatend v den
splatnosti a omeskanie nie je odstranené do viac ako 10 (desat’) Pracovnych dni odo dna, ked’ bol
Emitent o tejto skutoCnosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitelom dlhopisu v liste
dorucenom Emitentovi na adresu Urcenej prevadzkarne;

Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni niektord zo svojich podstatnych povinnosti (okrem tych, ktoré su
uvedené v Podmienke 13.1 above) v suvislosti s Dlhopismi podla tychto Emisnych podmienok (pre
vylicenie pochybnosti plati, ze za takuto povinnost’ (i) sa povazuje vzdy poruSenie ktorejkol'vek
z povinnosti Emitenta stanovenych v Podmienke 8 a (ii) sa nepovazuje akakol'vek skutoc¢nost’, ktora
zaklada pravo Majitela dlhopisu pozadovat predCasné splatenie podla Podmienky 10.3 vysSie)
a poruSenie alebo nesplnenie povinnosti nie je odstranené do 10 (desat’) Pracovnych dni odo dna,
ked’ bol Emitent o tejto skutocnosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitel'om dlhopisu v liste
doruc¢enom Emitentovi na adresu Urcenej prevadzkarne;

Neschvalené prijatie alebo zmeny Emisnych podmienok vztahujucich sa na Podriadené
dlhopisy

podmienky Podriadenych dlhopisov alebo akékol'vek ich zmeny neboli schvalené Majitel'mi
dlhopisov v stilade s Podmienkou 8.1(f);

Porusenie povinnosti voc€i ostatnym veritelom (cross-default)

nastane pripad porusenia (i) v suvislosti s nepodriadenymi dlhopismi vydanymi spolocnost’ou Aquila
Real Asset Finance a.s., ISIN CZ0003519753, (ii) v suvislosti s nepodriadenym dlhopismi, ktoré
buda vydané spolognostou Aquila Real Asset Finance III a.s., ICO: 52 143 058, alebo (iii) na
akomkol'vek jednotlivom Projekte alebo viacerych Projektoch (v oboch pripadoch zahinajac aj
udalost’ poruSenia zo strany Prevadzkovej spolocnosti a Holdingovej spolo¢nosti a aj podla
prislusnej jednej alebo viacerych Rdmcovych zmliv o financovani) v portféliu Emitenta vo vyske
najmenej 10 % celkovej nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov.
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Konkurz alebo navrh na vyhlasenie konkurzu

Emitent, podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie, kde ma v prislusnom ¢ase svoje centrum
hlavného zaujmu alebo sidlo alebo, ak je to uvedené nizsie, akykol'vek majetok alebo kde vykonava
obchodnt ¢innost, (i) sa stane platobne neschopny, (ii) je vymenovany likvidator (spravca)
Emitenta, (iii) rozhodne o zmene alebo odklade svojich zavéizkov vo vSeobecnosti alebo urobi
vSeobecné postipenie, dohodu alebo vyrovnanie so svojimi veriteImi alebo v ich prospech alebo
vyhlasi moratérium na ktorykol'vek zo svojich zavézkov, (iv) ktorykol'vek sud vyhlasi konkurz na
jeho majetok, alebo (v) prislusny sid odmietne navrh na vyhlasenie konkurzu Emitenta z dovodu, ze
Emitent nemé k dispozicii dostatocné prostriedky na uhradu nékladov a vydavkov na akékol'vek
konkurzné konanie;

Likvidacia

prijme sa konecné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo rozhodnutie prislusného organu
Emitenta o zaniku Emitenta s likvidaciou;

Ukoncenie podnikatel’skej ¢innosti

Emitent (i) prestane vykonavat vSetky svoje podnikatel'ské Ccinnosti alebo svoju hlavnu
podnikatel’ski ¢innost, alebo (ii) prestane vlastnit’ platni1 licenciu alebo povolenie na vykonavanie
svojej hlavnej podnikatel'skej ¢innosti, ak strata licencie alebo povolenia ma podstatny negativny
vplyv na vykondvanie jeho hlavnej podnikatel'skej ¢innosti;

Sudne a iné rozhodnutia

jeden alebo viac koneénych, pravoplatnych rozsudkov alebo prikazov na penazné plnenie (vratane
akéhokol'vek kone¢ného rozhodnutia o vykonani zavdzného rozhodcovského rozhodnutia) na
zaplatenie celkovej penaznej sumy prevySujucu 100 000 000 CZK alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
inej mene (v rozsahu, ktory nie je kryty poistenim alebo odSkodnenim, vo vztahu ku ktorému
poistovna alebo odskodnujuca osoba neodoprela krytie) voc¢i Emitentovi, pokial’ také rozsudky nie
su v priebehu 20 (dvadsiatich) Pracovnych dni po nadobudnuti pravoplatnosti zruSené, zaplatené,
zarucené alebo splnené;

Protipravnost’

zévizky Emitenta z Dlhopisov prestani byt Uplne alebo Ciastocne prdvne vymahatel'né alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi, alebo sa pre Emitenta stane nezakonné plnit
ktorékol'vek zo svojich povinnosti podla tychto Emisnych podmienok Dlhopisov alebo v stvislosti
s Dlhopismi, a takyto stav nebude napraveny do piatich Pracovnych dni;

Korporatna reorganizacia

Emitent sa konsoliduje alebo splynie s akoukol'vek pravnickou osobou alebo sa do nej zluci alebo sa
znej oddeli, svynimkou pokial (i) ndstupnicka spolocnost’ zlucenia alebo rozdelenia alebo
akykol'vek iny subjekt vyslovne preberie (pravne platnym a vykonatelnym sposobom) vsetky
zavidzky Emitenta z Dlhopisov a za predpokladu, Ze v dosledku tohto zlucenia alebo rozdelenia
nebudi prava Majitel'ov dlhopisov z Dlhopisov podstatne a nepriaznivo ovplyvnené, alebo (ii)
prevzatie vSetkych zavidzkov Emitenta z Dlhopisov nastupnickou spolo¢nostou takéhoto zlicenia
alebo rozdelenia alebo inym subjektom nastdva zo zdkona (a sucasne o ucinkoch takejto
konsolidécie alebo zlucenia neexistuje dévodnd pochybnost’), alebo (iii) Schddza vopred takuto
konsolidaciu, zlucenie alebo rozdelenie odsuhlasila; alebo
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Kétovanie Dlhopisu

(i) Generalny riaditel’ BCPP (alebo akykol'vek iny opravneny organ BCPP) sa rozhodne vylugit
alebo vyradit' Dlhopisy z obchodovania na Regulovanom trhu BCPP, alebo (ii) Regulovany trh
BCPP, na obchodovanie na ktorom boli Dlhopisy prijaté, prestane byt regulovanym trhom v zmysle
zékona (a Dlhopisy nie st sucasne prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu),

potom mdze kazdy Majitel’ dlhopisu podla vlastného uvazenia pisomnym ozndmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu UrCenej prevadzkarne (d’alej
len Oznamenie o pred¢asnom splateni) poziadat' o predCasné splatenie menovitej hodnoty
vSetkych Dlhopisov, ktoré vlastni aktoré do tej doby nepredal, spolu s naakumulovanymi
a nezaplatenymi urokmi alebo akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov podla Podmienky 9.1 ku
Diu predcasného splatenia dlhopisov a Emitent je povinny splatit’ Dlhopisy (s naakumulovanymi
anezaplatenymi  urokmi alebo akymkolvek inym vynosom z Dlhopisov) v stlade
s Podmienkou 13.12.

Ak Emitent porusi niektort zo svojich povinnosti tykajucu sa Dlhopisov, alebo ak déjde k Pripadu
porusenia podmienok, je Emitent povinny oznamit’ takyto Pripad porusenia podmienok Majitel'om
dlhopisov spésobom uvedenym v Podmienke 19.1 bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako sa dozvedel
o takomto poruseni.

Splatnost’ pred¢asne splatenych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitelovi dlhopisu sa stani splatnymi
k poslednému Pracovnému diiu mesiaca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom Majitel' dlhopisu
dorucil Emitentovi prislusné Ozndmenie o pred¢asnom splateni do rak Fiskalneho a platobného
agenta na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len Den predéasného splatenia dlhopisov), pokial
nie je prislusny Pripad porusenia podmienok napraveny pred dorucenim alebo pokial’ nie je
Oznamenie o predcasnom splateni vzaté spat’ v sulade s Podmienkou 13.13.

Spit'vzatie Oznamenia o pred¢asnom splateni

Majitel' dlhopisu mdze vziat’ spit’ pisomne Oznamenie o predCasnom splateni, ale len v stvislosti
s Dlhopismi vo vlastnictve takéhoto Majitel'a dlhopisu alen v pripade, ak je takéto spét'vzatie
adresované Emitentovi a doru¢ené Fiskdlnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej
prevadzkarne, ato nie neskér ako tri Pracovné dni pred splatnostou prislusnych ciastok podla
Podmienky 13.12. Akékol'vek takéto spdtvzatie Oznamenia o predCasnom splateni nebude mat
vplyv na akékol'vek Ozndmenia o predCasnom splateni, ktoré podal ktorykol'vek iny Majitel
dlhopisu.

DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pokial’ nie je v tejto Podmienke 13 uvedené inak, Podmienka 11 sa bude primerane vztahovat’ na
predcasné splatenie Dlhopisov podl'a tejto Podmienky 13.

PREMLCANIE

Vsetky prava spojené s Dlhopismi budu preml¢ané uplynutim desiatich rokov odo dina, ked by sa
takéto prava mohli uplatnit’ prvykrat.

FISKALNY A PLATOBNY AGENT A URCENA PREVADZKAREN

J & T BANKA bude Fiskalnym a platobnym agentom. Urcend prevadzkarein (dalej len Ur€ena
prevadzkareii) je na nasledujucej adrese:
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J & T BANKA, a.s.
Pobfiezni 297/14
186 00 Praha 8
Ceska republika

Emitent mo6ze kedykol'vek vymenovat’ d’alSieho alebo iného Fiskalneho a platobného agenta a urcit
dodatocnu alebo int Urcenu prevadzkaren alebo vymenovat' d’al$ich poskytovatel'ov platieb, ak
takato zmena neovplyvni poziciu alebo zaujmy Majitel'ov dlhopisov. Emitent oznami tato zmenu
Fiskalneho a platobného agenta alebo Urcenej prevadzkarne a/alebo vymenovanie dalSich
poskytovatel'ov platieb Majitelom dlhopisov spdsobom uvedenym v Podmienke 19.1. Akakol'vek
takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 (pétnastich) dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je ureny neskorS$i datum ucinnosti. V kazdom pripade kazda
takato zmena, ktora by inak nadobudla ¢innost’ menej ako 30 (tridsat’) dni pred alebo po Dni platby
akejkol'vek sumy splatnej z Dlhopisov, nadobudne ucinnost’ 30. deii po tomto Dni platby. Ak takato
zmena Fiskalneho a platobného agenta alebo Urcenej prevadzkarne ovplyvni postavenie alebo
zdujmy Majitel'ov dlhopisov, rozhodne o tom Schddza v stlade s Podmienkou 17.

Ak nie je v Zmluve s agentom alebo v zdkone ustanovené inak, Fiskalny a platobny agent bude pri
vykonavani svojich povinnosti podl'a Zmluvy s agentom konat’ ako zastupca Emitenta, neposkytuje
ziadnu zaruku alebo zabezpecenie na zavizky Emitenta z Dlhopisov a nebude v Ziadnom pravnom
vztahu s Majitel'mi dlhopisov.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Kotaénym agentom a Agentom pre vypocty bude J] & T BANKA.
SCHODZA

Pravo zvolat’ Schédzu

Emitent alebo ktorykol'vek Majitel’ dlhopisu (Majitelia dlhopisov) moze zvolat’ schodzu Majitel'ov
dlhopisov (d’alej len Schédza) len v pripadoch stanovenych platnymi pravnymi predpismi a podla
tychto Emisnych podmienok, v pripadoch, ked” Emitent Schodzu nezvolal, hoci bol povinny tak
urobit’ a v pripadoch, ked’ sa konanie Schodze predpoklada v Podmienke 8. Néklady na
organizovanie a zvolanie Schodze bude znaSat osoba, ktord ju zvolala, ak prdvne predpisy
neustanovuju inak. Néaklady spojené¢ sucastou na Schodzi zndSa kazdy ucastnik sam. Ak je
zvolavajicou osobou jeden Majitel' dlhopisu alebo viaceri Majitelia dlhopisu, takato osoba bude
povinnd najneskor v den uverejnenia oznamenia o konani Schodze podla Podmienky 17.3, (i)
dorucit’ Fiskalnemu a platobnému agentovi Ziadost’ o obstaranie vypisu Emisie (t. j. doklad o pocte
vSetkych Dlhopisov opraviiujucich majitela (majitelov) zucastnit’ sa na Schodzi) a (ii) zaplatit
Fiskdlnemu a platobnému agentovi preddavok na pokrytie jeho nakladov spojenych s pripravou
a zvolanim Schédze (podmienky (i) a (ii) st predpokladom pre platné zvolanie Schodze).

Schodza zvolana Emitentom

(a) Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schodzu a poziadat Majitelov dlhopisov, aby
vyjadrili svoj nazor na navrh Emitenta zmenit' tieto Emisné podmienky, ktory vyzaduje
suhlas Majitelov dlhopisov podla platnych pravnych predpisov (dalej len Podstatna
Zmena).

(b) Emitent je povinny zvolat Schoédzu len v pripadoch uvedenych v § 21 ods. 1 pism. a)
Ceského zakona o dlhopisoch, ale nie v Ziadnych inych pripadoch, vratane tych, ktoré su
uvedené v § 21 ods. 1 pism. b) az d) Ceského zakona o dlhopisoch.



(c)

(d)

Emitent je povinny zvolat’ Schédzu, aby navrhla spolo¢né kroky, ak sa podla jeho nazoru
modze vyskytnat alebo uz doslo k Pripadu porusenia podmienok.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schédzu a poziadat Majitelov dlhopisov, aby
vyjadrili svoj nazor na navrh Emitenta na zmenu a doplnenie podmienok Podriadenych
dlhopisov s vynimkou zmeny podmienok Podriadenych dlhopisov, ktoré vedd k (i)
docasnému alebo trvalému zniZeniu urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov alebo (ii)
opatovnému zvysSenie urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov po znizeni podla
predchadzajiaceho bodu (i).

17.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(a)

(b)

(©)

Emitent je povinny oznamit konanie Schddze spdsobom uvedenym v Podmienke 19.1
najneskodr do 15 (pétnastich) dni pred datumom Schodze. Ak Schédzu zvola ktorykol'vek
Majitel' dlhopisu (alebo Majitelia dlhopisov), musi tento Majitel dlhopisu (Majitelia
dlhopisov) vtom istom obdobi dorucit Emitentovi oznamenie o zvolani Schddze
(obsahujice vsetky zakonné prvky) na adresu UrCenej prevadzkarne. Emitent musi
zabezpecit, aby takéto oznamenie o zvolani Schddze bolo uverejnené na jeho webovom
sidle podl'a Podmienky 19.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspori:

(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i1) identifikaciu Dlhopisov, t. j. aspon nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;

(i)  miesto konania, datum a cas konania Schodze za predpokladu, Ze konanie Schodze
musi pripadnut’ na den, ktory je Pracovnym diiom a Schodza sa nesmie zacat’ skor

ako 0 11:00 hod.;

@iv) program rokovania Schodze aak je navrhnutd akikolvek zmena v zmysle
Podmienky 17.2, $pecifikacia navrhovanej zmeny a jej zdovodnenie; a

W) Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi.

Schodza je opravnena rozhodovat o navrhovanych uzneseniach, ktoré neboli uvedené
v oznameni o zvolani Schodze, len v pritomnosti aso suhlasom vSetkych Majitel'ov
dlhopisov. Ak pominie dovod na zvolanie Schodze, osoba, ktora Schédzu zvolala, zrusi
zvolanie Schddze rovnakym spdsobom, akym ju zvolala.

17.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa na schddzi a hlasovat’ na nej

(a)

Osoby opravnené zc¢astnit’ sa na schodzi

Osobou, ktora je opravnena zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi, méze byt’ iba (i) Majitel
dlhopisu zapisany ako Majitel’ dlhopisu v registri Emisie vedenom Centralnym depozitarom
a vo vypise z takej Emisie na konci Rozhodného diia pre Gcast’ na schodzi alebo (ii) osoba,
ktora poskytne Emitentovi a Fiskdlnemu a platobnému agentovi osvedcenie uschovatela, na
ktoré¢ho ucte vlastnika vedené¢ho Centralnym depozitdrom bol k Rozhodnému diu pre ucast’
na schodzi zaznamenany prislusny pocet Dlhopisov, ktory potvrdzuje, Ze tato osoba bola
Majitel'om dlhopisu k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi a ze Dlhopisy vo vlastnictve
takejto osoby su zapisané na Ucte cennych papierov uschovatela z dévodu ich uschovania
(d’alej len Osoba opravnena zucastnit’ sa na schodzi). Osvedcenie podl'a predchadzajice;j
vety musi byt vyhotovené pisomne (s Gradne overenymi podpismi) a musi byt vo forme



(b)

(c)

a obsahu uspokojivymi pre Fiskalneho a platobného agenta. Ak je uschovatel’ pravnickou
osobou, Fiskalny a platobny agent moéze pozadovat, aby k takémuto osvedCeniu bol
priloZzeny original alebo uradne overena képia vypisu z Obchodného registra alebo in¢ho
prislusného registra tykajuceho sa uschovatel’a, ktory ku diiu konania prislusnej Schodze nie
je starsi ako tri mesiace. Akékol'vek prevody Dlhopisov, ktoré sa uskutocnia po Rozhodnom
dni pre GiCast’ na schddzi, sa nebudu brat’ do uvahy.

Rozhodny deii pre acast’ na schédzi je den, ktory pripadne na siedmy den pred dditumom
konania prislusnej Schodze.

Hlasovacie prava

Kazdéa osoba opravnena zicastnit’ sa na schodzi bude mat’ taky pocet hlasov z celkového
poctu hlasov, ktory zodpovedd pomeru menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré tato osoba
vlastni k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi, a celkovej nesplatenej menovitej hodnoty
Emisie k Rozhodnému dnu pre Gcast na schodzi. S Dlhopismi vlastnenymi Emitentom
k Rozhodnému dnu pre ucast na schodzi, ktoré neboli Emitentom zrusené v zmysle
Podmienky 10.5, nebude spojené ziadne hlasovacie pravo. Ak Schddza rozhodne o odvolani
spolo¢ného splnomocnenca, spolocny splnomocnenec (ak je Osobou opravnenou zucastnit
sa na schddzi) nesmie vykonavat’ hlasovacie prava na takejto Schodzi.

Plnomocenstvo udelené Majitelom dlhopisu akémukol'vek splnomocnencovi musi mat
pisomnt formu s uradne overenym podpisom Majitel'a dlhopisu. Ak je Majitel' dlhopisu
pravnickou osobou, Fiskalny a platobny agent méze od osoby opravnenej zastupovat
takéhoto Majitel'a dlhopisu na Schodzi na zéklade plnomocenstva alebo inak pozadovat
original alebo uradne overenu kopiu vypisu z Obchodného registra alebo iného prislusného
registra tykajuceho sa takéhoto Majitel’a dlhopisu, ktory ku diiu konania prislusnej Schodze
nie je star$i ako tri mesiace.

Ugast’ inych 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa na Schodzi osobne alebo prostrednictvom splnomocnenca.
Dalimi osobami opravnenymi zudastnit sa na Schodzi sa Majitelia dlhopisov,
splnomocnenci Majitel'ov dlhopisov, splnomocnenci Fiskalneho a platobného agenta,
spolo¢ny splnomocnenec Majitel'ov dlhopisov podl'a Podmienky 17.5(c) (ak nie je Osobou
opravnenou zucastnit' sa na schodzi) a akikol'vek hostia pozvani Emitentom a/alebo
Fiskalnym a platobnym agentom.

17.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

UznaSaniaschopnost’

Schodza bude uznasaniaschopnd, ak sa na nej zGcastnia Osoby opravnené zicastnit’ sa na
schddzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na schodzi Majitelmi dlhopisov, ktorych
menovita hodnota predstavuje viac ako 30 % =z celkovej menovitej hodnoty vydanej
a nesplatenej Casti Emisie. Akékol'vek Dlhopisy vlastnené Emitentom k Rozhodnému dnu
pre ucast’ na schdodzi, ktoré neboli Emitentom zruSené v zmysle Podmienky 10.5, nebudi
zohladnené pre ucely urcenia uznaSaniaschopnosti Schodze. Ak Schodza rozhodne
o odvolani  spoloéného splnomocnenca, akékol'vek hlasy patriace spoloénému
splnomocnencovi (ak je Osobou opravnenou zucastnit’ sa na schddzi) nebudu zahrnuté do
celkového poctu hlasov. Pred otvorenim Schédze informuje zvolavajica osoba Schodzu
o pocCte vsetkych Dlhopisov a Osobach opravnenych zc¢astnit’ sa na schodzi v stlade
s tymito Emisnymi podmienkami.



(b)

(©)

(d)

(e)

®

Predseda Schodze

Schodzi zvolanej Emitentom bude predsedat’ predseda menovany Emitentom. Schodzi
zvolanej Majitel'om dlhopisu alebo Majitel'mi dlhopisov bude predsedat’ predseda zvoleny
nadpolovi¢nou viacsinou hlasov pritomnych Oséb opravnenych zacastnit’ sa na schodzi. Do
zvolenia predsedu bude Schodzi predsedat’ osoba menovana Majitel'om dlhopisu (Majitel'mi
dlhopisov), ktory zvolal Schédzu, a volba predsedu musi byt prvym bodom programu
kazdej Schodze, ktoru nezvola Emitent.

Spolo¢ny splnomocnenec

Schédza si mdze na zdklade uznesenia zvolit’ jednotlivea alebo pravnicku osobu, ktord bude
konat ako spolo¢ny splnomocnenec. Spolo¢ny splnomocnenec je v stilade s Ceskym
zékonom o dlhopisoch opravneny (i) presadzovat v mene vsetkych Majitel'ov dlhopisov
akékol'vek prava spojené s Dlhopismi v rozsahu uvedenom v uzneseni prijatom Schddzou,
(i1) dohliadat’ na dodrziavanie tychto Emisnych podmienok Emitentom a (iii) vykonavat
v mene vSetkych Majitel'ov dlhopisov akékol'vek iné tikony alebo chranit’ zaujmy Majitel'ov
dlhopisov spésobom a v rozsahu, ktory je uvedeny v uzneseni prijatom Schodzou. Schodza
modze odvolat’ spolo¢ného splnomocnenca rovnakym spdsobom, akym bol spolocny
splnomocnenec zvoleny, alebo ho nahradit’ novym spolo¢nym splnomocnenom.

Rozhodovanie Schodze

O vsetkych otazkach svojho programu rozhoduje Schodza formou uzneseni. Akékol'vek
uznesenie, ktoré (i) schvali navrh podla Podmienky 17.2(a) alebo (ii) vymenuje alebo
odvola spolo¢ného splnomocnenca, bude vyzadovat’ sthlas aspoit Kvalifikovanej vacsiny.
Ak nie je v tychto Emisnych podmienkach alebo zdkonom stanovené inak, akékol'vek iné
uznesenia si budu na schvalenie vyzadovat’ nadpolovi¢nu vacsinu hlasov pritomnych Oséb
opravnenych zucastnit’ sa na Schodzi.

Odlozenie konania Schodze

Ak do jednej hodiny po planovanom otvoreni Schodze nie je Schddza uznaSaniaschopna,
potom sa takato Schddza bez d’'alSieho oznamenia automaticky rozpusti. Ak Schodza, ktora
ma rozhodnmiut’ o zmene tychto Emisnych podmienok podla Podmienky 17.2(a), nie je
uznasaniaschopna do jednej hodiny po planovanom otvoreni Schdodze, Emitent alebo ina
zvolavajica osoba zvold, ak je to stile potrebné, ndhradni Schdodzu najneskdr do Sest
tyzdiiov po planovanom termine poévodnej Schodze. Konanie nahradnej Schédze
s nezmenenym programom bude Majitelom dlhopisov oznamené najneskor 15 (patnast’) dni
po planovanom termine pdvodnej Schodze. Nahradna Schédza rozhodujica o zmene tychto
Emisnych podmienok podla Podmienky 17.2(a) bude uznasaniaschopna bez ohladu na
podmienky uznasaniaschopnosti uvedené v Podmienke 17.5(a).

Zapisnica z rokovania Schodze

Zapisnicu z rokovania vyhotovi osoba, ktora Schddzu zvolala, alebo osoba poverena touto
osobou do 30 (tridsiatich) dni odo dna konania Schodze. Zapisnica bude obsahovat’ zavery
Schodze, vratane, bez obmedzenia, akychkol'vek uzneseni prijatych Schddzou. Ak Schodzu
zvold Majitel' dlhopisu alebo Majitelia dlhopisov, zéapisnica z takejto Schddze musi byt
dorucena aj Emitentovi na adresu UrCenej prevadzkarne najneskor do 30 (tridsat’) dni odo
dia konania Schddze. Emitent je povinny viest’ zépisnicu zo Schodze, az pokym podla
premlcacej lehoty prava z Dlhopisov nezaniknll. Zapisnica zo Schodze bude k dispozicii na
nahliadnutie Majitel'om dlhopisov v Urcenej prevadzkarni v beznych pracovnych hodinach.
Emitent je povinny osobne alebo prostrednictvom svojej opravnenej osoby (najmi



17.6

18.

19.

19.1

19.2

20.

20.1

Fiskalneho a platobného agenta) zverejnit’ informacie o vSetkych uzneseniach prijatych na
Schodzi sposobom uvedenym v Podmienke 19 najneskdr do 30 (tridsat) dni odo dna
konania Schddze. Ak sa na Schddzi rokovalo ouzneseni o Podstatnej zmene podla
Podmienky 17.2(a), musi sa oucasti aouzneseniach na Schddzi vyhotovit notarska
zéapisnica, v ktorej budi uvedené mena Osob opravnenych zucastnit’ sa na schodzi, ktoré
hlasovali za uznesenie a pocet Dlhopisov, ktoré tieto osoby vlastnili k Rozhodnému diiu pre
ucast’ na schodzi.

Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze

(a) Ak Schddza schvdlila Podstatni zmenu v stlade s Podmienkou 17.2(a), Osoba oprdvnena
zucCastnit’ sa na schddzi, ktord podla zéapisnice z tejto Schddze hlasovala proti uzneseniu
prijatému Schodzou alebo sa neziiéastnila na Schodzi (d’alej len Ziadatel), moze poziadat
o splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktoré¢ tento Majitel dlhopisu vlastnil
k Rozhodnému diiu pre ucast’ na schodzi a ktoré nebudi od tohto ¢asu predané spolu
s pomernym urokom ztychto Dlhopisov. Toto pravo musi Ziadatel uplatnit do 30
(tridsiatich) dni odo dia zverejnenia takéhoto uznesenia Schédze podla Podmienky 17.5(f)
pisomnym ozndmenim (dalej len Ziadost’) adresovanym Emitentovi a doruenym
Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu Urcenej prevadzkarne, v opacnom pripade
pravo zanika. VysSie uvedené sumy budi splatné do 30 (tridsiatich) dni odo diia dorucenia
Ziadosti Fiskalnemu a platobnému agentovi (d’alej len Deii pred¢asného splatenia
dlhopisov).

(b) V Ziadosti musi byt uvedeny pocet Dlhopisov, ktorych predéasné splatenie sa poZaduje a
get vlastnika. Ziadost’ musi byt pisomna a podpisana osobami opravnenymi konat’ v mene
Ziadatel'a; pravost’ takychto podpisov musi byt turadne overend. V rovnakej lehote je
Ziadatel' povinny dorugit’ Fiskalnemu a platobnému agentovi na adresu jeho Urdenej
prevadzkarne aj vSetky dokumenty potrebné na vykonanie platby podl'a Podmienky 11.

ZMENA TYCHTO EMISNYCH PODMIENOK

V pripadoch ustanovenych pravnymi predpismi sa tieto Emisné podmienky mézu menit’ a dopliat’
len so stthlasom Schodze. Akékol'vek zmena tychto Emisnych podmienok vSak vzdy vyzaduje sthlas
Emitenta.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenie urcené Majitelom dlhopisov bude platné aucinné, ak bude zverejnené
v ¢eskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com. Ak kogentné ustanovenia
platnych pravnych predpisov alebo tieto Emisné podmienky urcia akykol'vek iny sposob zverejnenia
akychkol'vek inych oznameni u€inenych na zdklade tychto Emisnych podmienok, takéto ozndmenie
sa bude povazovat’ za platne zverejnené svojim zverejnenim spdsobom predpisanym prislusnymi
pravnymi predpismi. Ak je oznamenie uverejnené viac ako jednym spdsobom, za datum oznamenia
bude povazovany datum prvého zverejnenia.

Akékol'vek oznamenie, ktoré by sa podl'a tychto Emisnych podmienok malo doruc¢it’ Emitentovi, sa
povazuje za riadne dorucené, ak je doruCené na adresu sidla Emitenta. Na ucely nalezitého
oznamenia musi kazdé Oznamenie obsahovat’ nazov a ISIN Dlhopisov.

ROZHODNE PRAVO, JAZYK A RIESENIE SPOROV

Akékol'vek prava apovinnosti z Dlhopisov sa riadia avykladajii v stlade spravom Ceskej
republiky.


http://www.aquila-real-asset.com/

20.2

20.3

21.

Tieto Emisné podmienky boli vyhotovené v anglickom a slovenskom jazyku a mozu byt prelozené
do inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi verziami v rdéznych jazykoch je
rozhodujuca verzia v slovenskom jazyku.

Vsetky spory medzi Emitentom a Majitelmi dlhopisov, ktoré moézu vzniknut na zdklade alebo
v stuvislosti s emisiou Dlhopisov, vratane pripadnych sporov v suvislosti stymito Emisnymi
podmienkami, budd s kone¢nou platnost'ou rieSené Mestskym sidom v Prahe.

DEFINICIE
V tychto Emisnych podmienkach:

Centralny depozitar znamenéd spolo¢nost’ Centralni depozitai cennych papirti, a.s., so sidlom
Praha 1, Rybna 14, PSC 11005, ICO: 250 81 489, zapisani v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 4308.

Ceska narodna banka znamena Ceskt narodnt banku v zmysle zikona ¢&. 6/1993 Sb. o Ceskej
narodnej banke, v zneni neskorsich predpisov.

CZK alebo Ceska koruna znamena eskii korunu, zakonnii menu Ceskej republiky.
EUR alebo euro znamena jednotntt menu Eurépskej unie.

J & T BANKA znamena J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
ICO: 471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, spisové zn.:
B 1731.

ManaZér znamena J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, ICO:
471 15 378, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.:
B 1731.

BCPP znamend Burza cennych papir Praha, a. s., so sidlom Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.:
B 1773.

Kvalifikovana vicSina znamena aspon trojStvrtinovi vacsinu hlasov pritomnych Oséb opravnenych
zucastnit’ sa na schodzi.

Regulovany trh BCPP znamena eurdpsky regulovany trh prevadzkovany BCPP v sulade s § 55
a nasl. Zakona o kapitalovom trhu.

Kone¢na ovladajiuca osoba znamend pani Verena von Wartenberg, narodend 29. aprila 1974,
s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Nemecko a pan Gotz Syllm, narodeny
20. januara 1970, strvalym pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, aich
dedicia alebo potomkovia.



